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PROSPECTO DE COLOCACION

CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR:

GBI

CORPORATIVO GBM, 5.A.B. DE C.V.
POR UN MONTO DE HASTA:

$7.500'000,000.00 (SIETE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UDIs O
DOLARES MONEDA DEL CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, CON CARACTER REVOLVENTE

Denominacién de
Emisora:

Clave de pizarra:
Tipo de oferta:
Tipo de Valor:

Monto total del
Programa:

Numero de
Certificados
Bursatiles :

Vigencia del
Programa:

Vigencia de cada
emisién:

Calificacién
otorgada:

Asignacion:

Forma de operaci6n:

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V

GBM
PUblica primaria nacional o global.

Certificados Bursatiles de Cortoy Largo Plazo.

Hasta $7,500'000,000 00 (Siete mil quinientos millones de pesos co/1co M. N.) o su equivalente en UDIs
o délares moneda del curso legal de los Estados Unidos de América (en adelante "DOLARES”), con caracter
revolvente, con las limitaciones que se sefalan en el presente Prospecto, en el Aviso, en el Titulo, asi como
en su caso en el Suplemento Informativo.

Hasta 75 000,000 de Certificados Bursatiles.

5 (cinco) anos a partir de su autorizacién, plazo durante el cual se podran realizar diversas emisiones,
pudiendo éstas exceder del plazo del Programa.

Para los certificados Bursatiles de Corto Plazo, de 7 (siete) a 360 (trescientos sesenta) dias, contados a partir
de su fecha de emisién. En el caso de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, de 360 (trescientos sesenta) a
10800 (diez mil ochocientos) dias naturales lo que equivale de 1a 30 anos, contados a partir de su fecha de
emision.

Para las emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo al amparo del Programa, la calificacion
Gnicamente se referird al Programa, por lo que la calificacién asignada por Fitch México, S.A. de CV
Fi+(mex) significa una alta calidad crediticia. Indica la mas sélida capacidad de cumplimiento oportuno de
los compromisos financieros respecto de otras empresas domésticas. Bajo la escala de calificaciones
domésticas de Fitch México, esta categoria se asigna a aquellas empresas con la mejor calidad crediticia
respecto de otras en el pais. Cuando las caracteristicas de la empresa son particularmente sdlidas, se
agrega unsigno “"+" ala categoria,

HR Ratings asigné la calificacion de largo plazo de HR AA+ con Perspectiva Estable y de Corto Plazo de HR+1
a Corporativo GBM. Dicha calificacion se debe a los adecuados niveles de solvencia de la Emisora, los cuales
se deben a la constante generacion de utilidades netas en los Gltimos periodos. Lo anterior, derivado de una
mezcla de ingresos estables a través de comisiones percibidas por administracién de portafolios e ingresos
porintermediacion, con lo cual, la rentabilidad de la Emisora se mantiene en rangos de fortaleza. Asimismo
la Emisora mantiene una adecuada posicién de liquidez, dada su posicién en valores con adecuada
bursatilidad y una adecuada gestidn de sus pasivos.

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacidn de inversién, las mismas pueden estar

sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucién
calificadora de valores de que se trate.

Los Certificados Bursatiles tanto Corto como de Largo Plazo, se asignardn mediante un proceso de
construccién delibro.

Arendimiento.



Denominacién:
Valor Nominal y
Precio de Colocacion:

Tasa de Interés:

Pago de intereses:

Intereses Moratorios:

Régimen Fiscal:

Destino de los
recursos:

Gastos relacionados
con el Programa:

Garantia:

Forma ylugar de
pago:

Pesos, moneda nacional o en UDIS o ddlares

$100.00 (cien pesos oo/1oo M.N.), 100 (cien) UDIS o $100.00 (cien dblares oo/100 moneda del curso legal
de los Estados Unidos de América).

Sera la que el Emisor determine para cada emisidn y la formula para su calculo se indicara en el cuerpo del
Titulo del Certificado Bursatil respectivo, en el Aviso y en su caso en el Suplemento Informativo.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo se liquidaran,
en las fechas senaladas en el Calendario de Pagos de Intereses establecido en el titulo respectivo, o si la
fecha de pago de intereses es dia inhabil, el pago se efectuara el dia habil siguiente en las oficinas de S. D.
Indeval Institucion Para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500, México, D. F. o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en
caso de cambiar el domicilio de sus oficinas, a través de transferencia electrénica, al intermediario
correspondiente. En el entendido que la duracién de los Periodos de Intereses no se vera modificada en caso
de que el pago de intereses deba recorrerse al dia habil inmediato siguiente cuando el fin del Periodo de
Intereses se presente en un dfa inhabil

UDI, se pagara en moneda nacional

DOLARES se pagara en moneda nacional al tipo de cambio publicado en el Banco de México un dia habil
bancario anterior a la fecha de pago correspondiente.

Los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo podran devengar intereses moratorios en
caso de incumplimiento en el pago de los intereses, de acuerdo a lo sefialado en el Titulo, en el Avisoy en su
caso, en el Suplemento respectivo.

La tasa de retencion del Impuesto sobre la renta aplicable, respecto de los intereses pagados conforme a los
certificados bursatiles tanto de corto como de largo plazo se encuentra sujeta a: (i) Para las Personas Fisicas
y Morales residentes en México, a lo previsto en los articulos 18, 135 y 54 de la Ley del Impuesto sobre la
Renta vigente, respectivamente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero, a lo
previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los pasibles adquirientes de los
Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los certificados bursatites tanto de Corto como de
largo plazo, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen
fiscal podra ser modificado durante la vigencia de la emision

Los recursos que se obtengan con motivo de |a emisién de los Certificados Bursatiles tanto de Corto como
de Largo Plazo, se utilizaran para capital de trabajo y sustitucién de pasivos de la Emisora y/o sus
subsidiarias, asi como capitalizacién de estas Gltimas por parte de la Emisora.

$524,684.02 (quinientos veinticuatro mil seiscientos ochenta y cuatro pesos 02/100 M.N., los principales
gastos relacionados con el Programa incurridos hasta el momento son los siguientes:

(i)  Estudio y Tramite del Programa ante la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores la cantidad de
$19,797.00 (Diecinueve mil setecientos noventay siete pesos 00/100).

(i)  Estudio y tramite de la emisién ante la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. la cantidad de
$19,613.65 (diecinueve mil seiscientos trece pesos 65 /100 M.N.), incluye IVA.

(i) Gastos de emisién de Calificacién de la Emision por parte de Fitch México, S.A. de C.V. $307,475.05
(trescientos siete mil cuatrocientos setentay cinco pesos o5/100 M.N.) y por parte de HR Ratings de
México S.A. de C.V. $142,798.32 (ciento cuarenta y dos mil setecientos noventa y ocho pesos 32/100
M.N), incluye IVA.

(iv) Gastos por la emisién de la Opinién Legal $35,000 00 (treinta y cinco mil pesos oo/100 M.N.) incluye
IVA.

Los gastos anteriores fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora. Los gastos por colocacién de
cada emision seran pagados con los recursos obtenidos en la misma.

Las emisiones de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo podran ser quirografarias, es decir, no
cuentan con una garantia especifica sino que la Emisora responde de la misma con todo su patrimonio. No
obstante lo anterior, la Emisora podra establecer, en cada emisién, el mecanismo de garantia, asi como el
procedimiento de ejecucién que estime necesario, los cuales, se establecerdn en el aviso y/o suplemento
respectivo.

Los intereses ordinarios y el principal se pagaran, mediante transferencia electronica de fondos, a través de
indeval, cuyo domicilio se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémofq
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C. P. 06500, México, D. F. o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso de cambiar el
domicilio de sus oficinas, contra entrega de las constancias que para tales efectos emita Indeval, o en su
caso, contra la entrega del Titulo. Tratdndose del pago de intereses moratorios, estos seran cubiertos por la
Emisora en las oficinas del Representante Comun (segun dicho término se define mas adelante), ubicadas
en Paseo de la Reforma No. 284, Col. Juarez, C.P. 06600, México D.F., o en la direccién que el
Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas a mas tardar a las
1:00 horas del dia que se efectle el pago y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderd
pagado el dfa habil siguiente.

En caso de que el pago de principal no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento (segun dicho
término se define en el Aviso respectivo), de conformidad con lo establecido en el Titulo, Indeval no sera
responsable de entregar el mismo, asimismo, no estara obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea
integramente cubierto.

Amortizacién La Emisora tendra el derecho de pagar anticipadamente de forma total o parcial los Certificados Bursatiles

anticipada: tanto de Corto como de Largo Plazo, sin que en tal caso se encuentre obligada a pagar a los Tenedores
prima alguna sobre el valor nominal o en su caso sobre el valor nominal ajustado de los Certificados
Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo, de acuerdo a lo estipulado en el Aviso, en el Titulo y en su
caso, en el Suplemento respectivo

Recompra de El Emisor podra llevar a cabo, considerando, entre otros factores, su situacion financiera, las condiciones
Certificados del mercado, asi como la liquidez que mantenga, operaciones de recompra de los Certificados Bursatiles
Bursatiles: tanto de corto como de largo plazo, emitidos al amparo de este Programa, de conformidad con lo sefialado

en el presente Prospecto, en el Aviso, en el Titulo y en su caso, en el Suplemento respectivo. Las recompras
se haran enigualdad de condiciones para todos los tenedores.

Recolocacién de los

Certificados

Bursatiles: El Emisor podra recolocar los certificados recomprados en cualquier momento, siguiendo la mecanica
establecida en el presente Prospecto, en el Aviso, en el Titulo y en su caso, en el Suplemento respectivo. Las
recolocaciones se hardn enigualdad de condiciones para todos los tenedores.

Causas de Los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo se daran por vencidos anticipadamente de
vencimiento manera automatica en los casos senalados en el presente Prospecto, en el Aviso, en el Titulo y en su caso,
anticipado: en el Suplemento respectivo.

Obligaciones de dar,

hacer o no hacerde la

Emisora frente a los

tenedores: Las obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emisora, son las que se establecen en el texto del Titulo de
los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo, y en su caso, en el Suplemento respectivo.

Posibles Adquirentes:  Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por: Personas fisicas o morales de nacionalidad
mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Depositario: S.D. Indeval Institucion Para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Intermediario

Colocador: GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa.
Representante
Comun: Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero.

Factor de Riesgo. Toda vez que el Emisor y el Intermediario Colocador forman parte del mismo consorcio, sus intereses pueden
diferir de los que tengan los inversionistas. Asimismo el Emisor tendra el derecho de pagar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, sin que en tal caso se encuentre obligada a pagar a los Tenedores prima alguna sobre el valor nominal o en su caso
sobre el valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles, de acuerdo al procedimiento establecido en el presente
Prospecto, en el Avisoy en el Titulo respectivo. Por otra parte, el capital social del Emisor, se encuentra invertido en valores de
renta variable cotizados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., que corresponden a la categoria de baja y minima
bursatilidad. Los certificados bursatiles podran estar denominados en moneda extranjera, considerando que en caso de no
contratar un Agente Cambiario, quizas el tipo de cambio no sea favorable para los tenedores, asi como la posibilidad de no
contar con una cuenta en dicha moneda. Igualmente, manifestamos que a |la fecha de presentacién de este prospecto y con
base en la informacién que tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, la emisora retine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectiva

modificaciones .



Intermediario Colocador

La inscripcién preventiva de los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de Programa que se describe en el presente Prospecto fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/5804/2015 de fecha g de octubre de 2015. Los
Certificados Bursatiles de Corto plazo se encuentran inscritos bajo el niimero 2026-4.19-2015-005, en el Registro Nacional de Valores y
son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacidn contenida en el presente Prospecto de Colocacién, ni en su caso, en el Suplemento, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Prospecto a disposicién con el intermediario colocador y en las siguientes direcciones de Internet: www.cnbv.gob.mx,
www.bmv.com.mx y www.gbm.com.mx

México, D.F., a12 de octubre de 2015. Autorizacién para la publicacién C.N.B.V. 153/5804/2015
de fecha g de octubre de 2015.

Esta hoja se dejé en blanco intencionalmente
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Informacién incorporada por referencia al Reporte Anual presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2015, el cual puede ser consultado pagina de la BMV y de la Emisora
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7) PERSONAS RESPONSABLES
8) ANEXOS que son parte integrante del Prospecto 27
a) Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014, 2013, 2012 ¥ Anexos del Reporte Anual 2014

trimestrales al 30 de junio de 2015,

Estos documentos se incorporan por referencia: Los Reportes
Anuales correspondiente a los ejercicios de 2012, 2013 y 2014,
entregados a la CNBV y a la BMV el 30 de abril de 2013, el 30 de abril
de 2014 (se reenvid el 15 de noviembre) y el 30 de abril de 2015
(reenviado el 22 de junio por correcciones solicitadas por la CNBV),
respectivamente podrad ser consultado en las siguientes paginas
web:

http://www.bmyv.com.mx/infoanua/infoanua 453912 2012 1.pdf
http://www .bmv.com.mx/infoanua/infoanua 523713 2013_1.pdf
http://www . bmv.com.mx/docs-
pub/infoanua/infoanua_6o5020_2014_1.pdf

**El reporte correspondiente al segundo trimestre de 2015, fue
entregado a la CNBV y a la BMV el 24 de julio de 2015, y podra
consultarse en la siguiente pagina web:

http://www.bmv.com mx/docs-pub/infinctl/infinctl 611693 2015-

02_1.pdf

**Por lo que respecta al Reporte sobre la posicién de instrumentos
derivados correspondiente al segundo trimestre 2015, éste fue
entregado a la BMV el 24 de julio de 2015 y se puede consultar en la
siguiente pagina web:

http://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinctl/infinct! 611693 2015-

02 1.pdf

Asi mismo, podran consultarse en la pagina de la emisora:

http://gbmadministracion.gbm.com.mx/Pdfs/InformeAnual2oi12.p
df

http://gbmadministracion.gbm.com.mx/Pdfs/informe-anual-
2013.pd
http://gbmadministracion.gbm.com.mx/Pdfs/AnualCorporativo20o1
4.pdf

Para efectos de comparacién, todos los rubros que se incluyen por
referencia al Reporte Anual de 2014, podran ser confrontados contra
los mismos apartados del Reporte Anual correspondiente al
gjercicio de 2013, mismo que incluye también la informaciéon
comparativa del ejercicio 2012.

b) Opinién legal
) Calificaciones sobre el riesgo crediticio del programa

Ningan Intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté
contenida en este documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o
declaracién que no esté contenida en este documento deberad entenderse como no autorizada por la
emisoray GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa como Intermediario Colocador. )



1, INFORMACION GENERAL

a) Glosario de Términos y Definiciones

La informacién correspondiente a este inciso, ademas de los términos que se incorporan por referencia, se establecen como
términos y definiciones, los siguientes:
Bolsa 0 BMV Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Certificados Bursatiles de Largo Plazo Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos para su Oferta
Piblica por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

Certificados Bursatiles de Corto Plazo Certificados Bursatiles de Corto Plazo emitidos para su Oferta
Pablica por Corporativo GBM, S.A.B.de C.V.

Compafiia o Emisora Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

Emision Cualquier emisién que el Emisor |leve a cabo de conformidad con
el Programa.

Intermediario Colocador GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa

Registro o RNV Registro Nacional de Valores

Reporte Anual Reporte Anual para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2014, presentado por la Compania ante la CNBV Y BMV el 30 de
abril de 2015.

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero.

b) Resumen Ejecutivo
La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual.
¢) Factores de Riesgo

La informacion correspondiente a esta seccidén del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual, se
recomienda revisar cuidadosamente dichos riesgos antes de invertir en los Certificados Bursatiles relacionados con el presente
Programa. Los siguientes riesgos son algunos de los riesgos relacionados con la oferta pdblica de los Certificados Bursatiles; sin
embargo, estos no son los (nicos riesgos a que la Compafiia esta sujeta en la actualidad y que, en el futuro, la Emisora y sus
operaciones podrian estar sujetos a nuevos riesgos o la importancia de los riesgos actuales podria cambiar o ser evaluada en forma
distinta.

iesgos relacionados con los Certificados Bursatiles tanto de Corto Plazo como de Largo Plazo

Toda vez que el Emisor y el Intermediario Colocador forman parte del mismo consorcio, sus intereses pueden diferir de los
que tengan los inversionistas. Asimismo el Emisor tendra el derecho de pagar anticipadamente los Certificados Bursatiles tanto de
Corto como de Largo Plazo, sin que en tal caso se encuentre obligada a pagar a los Tenedores prima alguna sobre el valor nominal o en
su caso sobre el valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo, de acuerdo al
procedimiento establecido en el Aviso y, en su caso, en el Suplemento. Por otra parte, el capital social del Emisor, se encuentra
invertido en valores de renta variable cotizados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., que corresponden a la categoria de
baja y minima bursatilidad.

Riesgos relacionados con Mercado secundario para los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo emitidos al
amparo del Programa.

Aun cuando se cuente con una calificacién respecto de los Certificados Bursétiles, puede resultar que no exista un mercado
secundario respecto de los propios Certificados Bursatiles, en cuyo caso el inversionista debera considerar, al adquirirlos, que es
probable que tenga que mantener su titularidad hasta su vencimiento.



No obstante lo anterior, podra llegar a existir la posibilidad de que el propio emisor recompre los Certificados Bursatiles
promoviendo la liquidez del mercado.

Riesgo de reinversion.

Los Certificados Bursatiles tanto de Corto como Largo Plazo que se emitan al amparo del Programa pueden utilizar los
recursos obtenidos de los inversionistas para fondear todo o parte del pago de otras emisiones anteriores.

Los inversionistas deben considerar el riesgo que implica que el Intermediario Colocador pudiera ofrecerle suscribir nuevas
emisiones con esta finalidad.

Riesgo relacionado con las importantes inversiones de éste en valores de renta variable de bajay minima bursatilidad.

Se destaca que el Emisor mantiene inversiones en valores de renta variable de baja y de minima bursatilidad, los cuales no son
totalmente liquidos en el mercado, por lo que como parte de una adecuada practica de venta por parte del Intermediario Colocador, se
estima necesario que los inversionistas tengan pleno conocimiento de la Emisora de los valores que van a adquirir.

No obstante lo anterior, los intereses de los inversionistas se encuentran representados por el Representante Comin, quien
es totalmente independiente del Emisory del Intermediario Colocador.

Riesgos Relacionadas con las Modificaciones al régimen fiscal de los valores.

El inversionista debe considerar el riesgo consistente en que el régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles tanto de
Corto como de Largo Plazo y en particular a sus amortizaciones y rendimientos, pudieren ser modificados en el futuro, si la
normatividad legal o reglamentaria en esa materia fuese reformada, lo cual pudiera traducirse en tasas, retenciones, premios o
taxativas superiores, distintas, nuevas o mas gravosas que las existentes en la actualidad; y por ende los intereses o retorno de capital
de los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo, pudieren resultar menores con motivo de la aplicacion de esos
conceptos.

Riesgos Relacionados con las Modificaciones en la calificacién sobre la calidad de crediticia de los valores.

Los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo que se emiten al amparo del Programa, asi como el
Programa mismo, recibiran las calificaciones correspondientes, Ias cuales se daran a conocer a través del Suplemento en el supuesto
de emisiones de Largo Plazo y en Aviso de Oferta en el supuesto de emisiones de Corto Plazo. No obstante lo anterior, y conforme a la
normatividad y politicas que les resultan aplicables, las empresas calificadoras de valores pudiesen modificar, aumentar o disminuir la
calificacién respecto de su calidad crediticia en el futuro.

Riesgos relacionados con otros programas o endeudamiento de la emisora

Otros programas con la misma estructura pueden reducir la cobertura de las emisiones que se realicen al amparo del
Programa; sin embargo este riesgo se encuentra limitado por el monto maximo de endeudamiento autorizado con motivo de
emisiones de Certificados Bursatiles.

d) Otros Valores

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual.
e) Documentos de caracter plblico

Los documentos presentados por la Comparia, son de cardcter pablico y podran ser consultados directamente en las
oficinas dela BMV o a través de Internet en las direcciones www.bmv.com.mx y Www.cnby.com.mx.

Asimismo, los inversionistas interesados podran solicitar informacién de la Compafia, en su domicilio ubicado en Av. de los
Insurgentes 1605, piso 31, Colonia San José Insurgentes, C.P. 03900, México, D.F., con el Lic. José Antonio Salazar Guevara, en el
teléfono 5480-5800, por correo r.inversionistas@gbm.com.mx, ademas de encontrarse en su pagina de internet: http://www.
gbm.com.mx




2. ELPROGRAMA
a) Caracteristicas del Programa

El Programa Dual fue aprobado mediante acuerdo de Consejo de Administracién celebrada el 5 de octubre de 2015. El Programa a
que se refiere el presente Prospecto, permitira la existencia de varias Emisiones, tanto de Corto como de Largo Plazo conforme a las
caracteristicas de colocacion que se determinen en cada uno de los avisos de oferta y suplementos respectivos. El monto total de la
emision, la fecha de emisién y liquidacién, plazo, fecha de vencimiento, tasa de interés aplicable, la periodicidad de pago de interés,
entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles tanto de Corto Plazo como Largo Plazo, serdn determinados por el Emisor con
el Intermediario Colocador respectivo al momento de dicha Emisién y se daran a conocer en el mismo momento. Los Certificados
Bursatiles tanto de Corto Plazo como de Largo Plazo, podrdn denominarse en Pesos Moneda Nacional, o su equivalente en UDIs o
Délares. Podra realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursétiles tanto de Corto Plazo como de Largo Plazo al amparo del
Programa, siempre y cuando, el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo y/o de Largo Plazo en
circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa.

Denominacién de la Emisora:

Corporativo GBM, S AB deCV.

Tipo de oferta:

Pdblica primaria, nacional o global

Tipo de Valor:

Certificados Bursatiles de Corto Plazoy de Largo Plazo
Forma de Autorizacién:

Programa Dual Revolvente de Certificados Bursatiles que permita la existencia de varias emisiones tanto de Corto como de Largo
Plazo, inscritos bajo la modalidad preventiva en el Registro Nacional de Valores.

Monto total del Programa:

Hasta $7,500'000,000.00 (Siete Mil Quinientos Millones de Pesos oo/1oo M.N.) o su equivalente en UDIs o ddlares, con
caracter revolvente

El monto total estara limitado ademas a que las emisiones de Certificados Bursatiles de la Sociedad al amparo de Programa Dual
de Certificados Bursatiles junto con cualesquier otro programa de deuda autorizado en México o en el extranjero, no deberan
exceder, en su conjunto, de $7,500'000,000.00 (Siete Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N_) o su equivalente en UDIs
o ddlares.

El mecanismo mediante el cual el inversionista y la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores sabran que las emisiones de
certificados bursatiles al amparo de este y de otros programas no deberan exceder en su conjunto de los $7,500'000,000.00
(Siete Mil Quinientos Millones de Pesos oo/ioo M.N.) o su equivalente en UDIs o ddlares, serd mediante la publicacién
correspondiente de dicha informacién en el SEDI.

Asimismo, se informa que el Representante Comun de las emisiones publicas, que representa los intereses de los tenedores
estard al tanto del limite referido.

Monto de cada emision:

El monto que determine la Emisora en cada caso, sin que el monto total del conjunto de las emisiones que encuentren vigentes,
exceda el monto total del Programa, ni que en conjunto con lo que la Sociedad emita al amparo de cualquier otro programa,
exceda la cantidad total de $7,500,000,000.00 {Siete Mil Quinientos Millones de Pesos 0o/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o
délares, con caracter revolvente.

Ndmero de Certificado Bursatiles por cada emision:

Hasta 75,000,000 (Setenta y cinco millones) de Certificados Bursatiles; en el entendido que el ndmero total de Certificados
Bursatiles podra disminuir dependiendo de la unidad o valor (UDIs o ddlares) que se utilice para denominar los Certificados
Bursatiles que correspondan a cada Emision y sin que el ndmero total del conjunto de las emisiones que se encuentren vigentes,

-
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exceda el maximo del o los Programas para su oferta publica, es decir, 75,000,000 (Setenta y cinco millones) de Certificados
Bursatiles

Vigencia del Programa:

5 (cinco) anos a partir de su autorizacion, plazo durante el cual se podrén realizar diversas emisiones, pudiendo éstas exceder del
plazo del Programa.

Vigencia de cada emisién:

Para los certificados Bursatiles de Corto Plazo, de 7 (siete) a 360 (trescientos sesenta) dfas, contados a partir de su fecha de
emision, y en el caso delos Certificados Bursatiles de Largo Plazo, de 360 (trescientos sesenta) a 108c0 (diez mil ochocientos)
dias naturales lo que equivale de1a 30 anos, contados a partir de su fecha de emisién.

Calificacién:
Para las emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo al amparo del Programa, la calificacién tGnicamente se referira al
Programa, por lo que la calificacién asignada por Fitch México, S.A. de C.V. Fi+(mex) significa una alta calidad crediticia. Indica la

mas sblida capacidad de cumplimiento oportuno de los compromisos financieros respecto de otras empresas domésticas. Bajo la
escala de calificaciones domésticas de Fitch México, esta categoria se asigna a aquellas empresas con la mejor calidad crediticia

Wwon

respecto de otras en el pafs. Cuando las caracterfsticas de la empresa son particularmente sélidas, se agrega un signo “+" a la
categoria.

HR Ratings asignd la calificacién de Corto Plazo de HR+1 a Corporativo GBM. Dicha calificacién se debe a los adecuados niveles de
solvencia de la Emisora, los cuales se deben a la constante generacién de utilidades netas en los Gltimos periodos. Lo anterior,
derivado de una mezcla de ingresos estables a través de comisiones percibidas por administracién de portafolios e ingresos por
intermediacion, con lo cual, la rentabilidad de la Emisora se mantiene en rangos de fortaleza. Asimismao la Emisora mantiene una
adecuada posicién de liquidez, dada su posicién en valores con adecuada bursatilidad y una adecuada gestion de sus pasivos

Por lo que respecta a las emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, cada una de ellas sera calificada por cuando menos
una agencia calificadora debidamente autorizada, y se incluirdn en el Suplemento, Aviso de Oferta y DICI correspondientes a
cada emision. Las calificaciones se encuentran limitadas por su todavia exposicidn a riesgo mercado; inherente volatilidad en su
rentabilidad operativa y baja diversificacion de ingresos que condicionan en cierta medida su desempefio. El nombre de la
agencia calificadoray la calificacion respectiva se sefialaran en el Aviso y Suplemento Informativo.

Forma de Colocacién:

Los Certificados Bursatiles, ya sean de Corto o de Largo Plazo, se asignaran mediante un proceso de construccién de libro.

Forma de operacién:

Arendimiento.

Denominacion:

Los Certificados Bursatiles podran estar denominados en pesos, en UDIs o en ddlares, sequn se establezca para cada Emisién, en
el Titulo, Aviso y/o Suplemento, segtin sea el caso

Valor Nominal:

Sera determinado para cada Emisién; en el entendido que podra ser en mdltiplos de $100 0o (Cien Pesos 0o/100 M.N)), 100
(Cien) UDIs o con denominaciones de $100.00 (Cien délares oo/100 moneda del curso legal de los Estados Unidos de América).

El método de célculo para la determinacién del principal en pesos serd de la siguiente manera:

Para dblares:

MA=MAD «TC

Endonde MA = Monto de Amortizacion de Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en Pesos
MAD= Monto de amortizacion de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en USD en cada fecha de pago
TC=Tipo de cambio FIX publicado por el Banco de México un dia habil bancario anterior de pago correspondiente.

Para UDIS:

MA = MAU » Uj



En donde MA = Monto de Amortizacion de Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en Pesos
MAU= Monto de amortizacion de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en UDIS en cada fecha de pago
Uj=Valor vigente de la UDI en pesos correspondiente a dicha Fecha de Pago seguin lo publique Banco de México en el Diario
Oficial

Tasa de Interés:

Cuando las emisiones sean en pesos la formula para el calculo de los intereses sera la siguiente:

La tasa de interés es una tasa variable, toda vez que |a tasa de referencia es la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio "TIE" de
dias, mas los puntos base.

A partir de su fecha de emisién y en tanto no sean amortizados los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo generaran un
Interés Bruto Anual sobre su valor nominal o en su caso sobre el valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles, a una tasa
anual que el Representante Comun fijara dos dias habiles anteriores al inicio de cada periodo que se determine en los Avisos y/o
Suplemento Informative, segdn corresponda, (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Real Bruto Anual), conforme a lo
siguiente:

Adicionar los puntos base que se determinen en los Avisos y/o Suplemento Informativo, seglin corresponda, a la tasa denominada
"Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio” (TIIE) al plazo determinado en los Avisos y/o Suplemento Informativo o la que la
sustituya (la "Tasa de Interés de Referencia”), capitalizada o, en su caso, equivalente al ndmero de dias naturales efectivamente
transcurridos durante cada Periodo de Intereses, y dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion
que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacidn, incluso Internet, autorizado
al efecto por Banco de México, enla Fecha de Determinacién de |la Tasa de Interés Real Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de los
22 (veintidds) dias habiles anteriores, en cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha

En caso de que la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) no se dé a conocer o deje de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Real Bruto Anual (segin dicho término se
define mas adelante), aquella que dé a conocer el Banco de México, como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas
cercano al plazo citado

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al ndmero de dias naturales
efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses de que se trate, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

ND
TC = 1+3;FR xPL | ™ —1[x] 36000

000 NDE

En donde: TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
durante el Periodo de Intereses de que se trate,

TR = Tasade Interés de Referencia.

PL= Plazo de laTasa de Interés de Referencia en dias,
NDE= Ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses de que se trate

A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominara “Tasa de Interés Real Bruto Anual” de los
Certificados Bursatiles de Cortoy/o Largo Plazo.

El interés ordinario que devengaran los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo se computara a partir de la
Fecha de Emision y al inicio de cada Periodo de Intereses segln corresponda, y los calculos para determinar la tasay el monto de
los intereses a pagar, deberan comprender al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo de
Intereses. Los calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas. La Tasa de Interés Real Bruto Anual aplicable al Perfodo de
Intereses correspondiente no sufrira cambios durante el mismo.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles
de Cortoy/o Largo Plazo no sean amortizados en su totalidad, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:
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I=VN

Endonde: 1= Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN= Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Cortoy/o Largo
Plazo en circulacién.
TB= Tasade Interés Real Bruto Anual
NDE= Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses de que se trate.

El Representante Comun dard a conocer a la CNBV, a la BMV y al Indeval por escrito o a través de los medios que estas
determinen, con por lo menos 2 (dos) dias habiles de anticipacién a la fecha de pago de intereses correspondiente, el importe de
los intereses a pagar, y en su caso de principal. Asimismo dara a conocer con la misma periodicidad a la CNBV y a la BMV |la Tasa de
Interés Real Bruto Anual de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo aplicable al siguiente Periodo de Intereses y, en su
caso, el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Corto y/o Largo Plazo en circulacion.

Los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe total de la amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, enlas oficinas de Indeval, a mas tardar a las n:00 A.M. de la fecha de pago.

En caso de que en algln Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad en la fecha de pago de
intereses, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso Indeval no serd responsable si no entregare la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de
que el pago no sea integramente cubierto.]

Cuando las emisiones sean en UDIS se utilizara lo siguiente:

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo
Plazo devengaran, un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal o, en su caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, a una Tasa de
Interés Real Bruto Anual del porcentaje que se establezca en los documentos de la emisién correspondiente (la "Tasa de Interés
Real Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo se computara a partir de su Fecha de Emision o al
inicio, de cada Periodo de Intereses seglin corresponda y los calculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberén
comprender los dias naturales efectivamente transcurran durante cada Periodo de Intereses respectivo. Los intereses y el principal
seran pagaderos a su equivalente en pesos, para lo cual, la Emisora aplicara el valor de la UDI vigente para la fecha de pago de
intereses correspondiente. Sera tomado el valor en pesos que aplicara a la UDI de acuerdo a la publicacién realizada por el Banco
de México en el Diario Oficial de la Federacidn. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles
de Cortoy/o Largo Plazo no sean amortizados en su totalidad, el Representante Comdn utilizard la siguiente férmula:

T . UUNIA RN .
ij= ] = LNAJ_:I_* S x PLj

En donde:

lj = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses j del Periodo de Intereses de que se trate.

Uj =Valor en moneda nacional de las Unidades de inversion enla fecha de pago de intereses .

Tl =Tasa de Interés Real Bruto Anual (expresada en porcentaje).

PLj = NUmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses del Periodo de Intereses
correspondiente.

VNAJ-1 = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado total de los Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo en circulacién en la
fecha de pago de interés correspondiente, expresado en Unidades de Inversion

j=Fecha determinada de pago de intereses.

El Representante Comin, dard a conocer a la CNBV, a la BMV y al Indeval por escrito o a través de los medios que estas
determinen con por lo menos 2 (dos) dias habiles de anticipacién a la fecha de pago de intereses correspondiente, el importe en
pesos de los intereses a pagar, y en su caso de principal.

En caso de que en algdn Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad en la fecha de pago de
intereses, Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
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cubierto; en cualquier caso Indeval no sera responsable si no entregare la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de
que el pago no sea integramente cubierto

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el dep6sito del importe total de la amortizacion, y en su caso, de {os intereses correspondientes, en
las oficinas de Indeval, a mas tardar a las11:00 A.M. de la fecha de pago correspondiente

Cuando las emisiones sean en DOLARES se utilizara lo siguiente:

A partir de la Fecha de Emisidn y en tanto no sean amortizados en su totalidad los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo
devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal o en su caso, sobre el Valor Nominal Ajustado para lo cual el
Representante Comin debera considerar una Tasa de Interés Real Bruto Anual de del porcentaje que se establezca en los
documentos de la emisién correspondiente (la “Tasa De Interés Real Bruto Anual”), la cual se mantendré fija durante la vigencia
de la emision.

Los intereses de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo se computaran a partir de la Fecha de Emisién o al inicio de
cada Periodo de Intereses, segln corresponda y los calculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberdn
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses, tomando como base un afio de 360
(trescientos sesenta) dias, de 12 (doce) meses de 30 (treinta) dias cada uno. Los calculos se efectuardn cerrandose a centésimas

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo se liquidaran en su equivalente en pesos, de
conformidad con las fechas de pago de intereses del calendario del apartado "Periodicidad en el Pago de Intereses Ordinarios”,
contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales efectos expida Indeval.

El tipo de cambio de referencia para el pago en pesos, serd el tipo de cambio FIX publicado por el Banco de México un dia habil
bancario anterior a la fecha de pago correspondiente.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo, que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles de Corto y/o
Largo Plazo no sean amortizados en su totalidad, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

Ji= TC* va*|(520e5) * P

Endonde: lj= Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN=Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Corto y/o largo Plazo en

circulaciéon.
PL; = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago del Periodo de Intereses
correspondiente.
Tl =Tasa de Interés Real Bruto Anual (expresada en porcentaje).
TC=Tipo de cambio FIX publicado por el Banco de México un dia habil bancario anterior a la fecha de pago
correspondiente. ]

Pago de intereses:

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles de Corto como de Largo Plazo de la emisién se liquidaran de
conformidad con lo establecido en los Avisos y/o Suplementos respecitvos, en las fechas sefialadas en el Calendario de Pagos de
Intereses establecido en el titulo de la emisidn respectiva, o si la fecha de pago de intereses es dia inhabil, el pago se efectuara el
dia habil siguiente, sin que lo anterior se considere un incumplimiento, en las oficinas de S. D. Indeval Institucién Para el Depdsito
de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500, México, D. F. o en
cualquier otra direccion que indeval dé a conocer en caso de cambiar el domicilio de sus oficinas, mediante de transferencia
electrdnica, al intermediario correspondiente. En el entendido que la duracién de los Periodos de Intereses no se vera modificada
en caso de que el pago de intereses deba recorrerse al dia habil inmediato siguiente cuando el fin del Periodo de Intereses se
presente en un dfa inhabil.

UDI, se pagard en moneda nacional

DOLARES se pagara en moneda nacional al tipo de cambio publicado en el Banco de México un dia habil bancario anterior a la
fecha de pago correspondiente.

Recursos

La Emisora utilizara los recursos provenientes de los ingresos y utilidades que genere para hacer fuente a las obligaciones de
pago relacionadas con este Programa y las emisiones al amparo del mismo

Régimen Fiscal

La tasa de retencion del Impuesto sobre la renta aplicable, respecto de los intereses pagados conforme a los certificados
bursatiles tanto de corto como de largo plazo se encuentra sujeta a: (i) Para las Personas Fisicas y Morales residentes en México,
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a lo previsto en los articulos 18, 135 y 54 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, respectivamente, y (i) para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del impuesto sabre la Renta. Los
posibles adquirientes de los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo deberdn consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los certificados bursatiles tanto de Corto como de largo plazo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal podra ser modificado durante la vigencia de la
emision.

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago de los intereses pactados en el Titulo respectivo, en cualquier fecha de pago de intereses
(con excepcién del dltimo pago de intereses que se realizara en la Fecha de Vencimiento), se daran por vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo, haciéndose exigibles las obligaciones que se estipulan en el mismo, y se
causard un interés moratorio sobre el principal insoluto igual a multiplicar por 2.0 (dos punto cero) veces la Tasa de Interés Real
Bruto Anual determinada para el Periodo de Intereses en que ocurra el incumplimiento. Los intereses moratorios se causaran a
partir del dia habil siguiente a la fecha en que ocurra dicho incumplimiento y seran pagaderos desde la fecha correspondiente y
hasta que la suma principal haya quedado ntegramente cubierta, sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) diasy por
los dias naturales efectivamente transcurridos en mora.

Asi mismo en caso de incumplimiento en el pago de principal a la Fecha de Vencimiento, se causaran intereses moratorios en los
mismos términos que los establecidos en el parrafo anterior considerando al efecto la Gltima Tasa de Interés Real Bruto Anual
determinada por el Representante Comdn.

Enlos casos en que se deban cubrir los intereses moratorios, no habra lugar a intereses ordinarios.

La suma que se adeude por conceptos de intereses moratorios deberd ser cubierta en las oficinas del Representante Comun,
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Judrez, C. P. 06600, México, D. F. 0 en cualguier otra direccion que el
Representante Comin notifique en caso de que cambie su domicilio, y en la misma moneda que la suma principal.

Garantia:

Las emisiones de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo podran ser quirografarias, es decir, no cuentan con una garantia
especifica sino que la Emisora responde de la misma con todo su patrimonio. No obstante lo anterior, la Emisora podra
establecer, en cada emisién, el mecanismo de garantfa, asf como el procedimiento de ejecucidén que estime necesario, los
cuales, se estableceran en el aviso y/o suplemento respectivo.

Forma vy lugar de pago:

Los intereses ordinarios y el principal se pagaran, mediante transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P, 06500, México, D. F. 0 en
cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso de cambiar el domicilio de sus oficinas, contra entrega de las
constancias que para tales efectos emita Indeval, o en su caso, contra la entrega del Titulo. Tratandose del pago de intereses
moratorios, estos seran cubiertos por la Emisora en las oficinas del Representante Comun (seg(n dicho término se define més
adelante), ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, Col. Judrez, C.P. 06600, México D.F., o en la direccién que el Representante
Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas a méas tardar a las 11:00 horas del dia que se efecttie el pago
y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el dia habil siguiente.

En caso de que el pago de principal no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento, de conformidad con lo
establecido en el Titulo, Indeval no sera responsable de entregar el mismo, asimismo, no estara obligado a su entrega, hasta que
dicho pago sea integramente cubierto

Amortizacién

En su fecha de vencimiento los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo se amortizardn a su valor nominal o en
su caso a su valor nominal ajustado en un solo pago contra entrega del propio Titulo de crédito.

Amortizacién anticipada:

La Emisora tendra el derecho de pagar anticipadamente de forma total o parcial, los Certificados Bursatiles de Corto y/olargo
Plazo, en cualquier fecha durante la vigencia de la emisidn, sin que en tal caso se encuentre obligada a pagar a los Tenedores
prima alguna sobre el valor nominal o en su caso sobre el valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo
Plazo.

Para efectos de la amortizacién anticipada total, el Representante Comun deberéa dar aviso de la intencién de la Emisora de llevar
a cabo la referida amortizacién total, con cuando menos 6 (seis) dias habiles de anticipacién a la fecha en que se vayan a
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo a la CNBV, a la Bolsa Mexicana de Valores S.A.B.
de C.V. ("BMV"), y al gran publico inversionista a través de los medios que estas (ltimaa instituciones determinen (incluyendo el
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Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion de BMV el “SEDI"y "STIV-2"), asi como a Indeval por escrito (0 a través de
los medios que esta determine). Dicho aviso contendra la fecha en que se hara el pago, el importe de la amortizacion y los demas
datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursétiles de Corto y/o Largo Plazo. Para estos efectos, la Emisora, debera de
solicitar por escrito al Representante Comiin que haga la publicacién, con cuando menos 2 (dos) dias habiles de anticipacién a la
misma.

Para efectos de la amortizacién anticipada parcial, la Emisora solicitard con 4 (cuatro) dias habiles de anticipacién a la fecha en
que pretenda llevar a cabo la amortizacién anticipada parcial al Representante Comdn por escrito que de aviso de la intencién de
la Emisora de llevar a cabo la referida amortizacion parcial, con cuando menos 2 (dos) dias habiles de anticipacién a la fecha en
que se vayan a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo, a la CNBV, a la BMV, y al gran
publico inversionista a través de los medios que estas Gltimas instituciones determinen (incluyendo el Sistema Electrénico de
Envio y Difusién de Informacién de BMV el “SEDI" y “STIV-2"}, asi como a Indeval por escrito (o a través de los medios que ésta
determine).

Dichos avisos contendran, como minimo, la fecha en que se hara la amortizacién anticipada correspondiente y el monto
correspondiente a dicha amortizacion y en su caso el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo
Plazo una vez efectuada la amortizacién anticipada parcial y los deméas datos necesarios para el cobro de los Certificados
Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo.

En caso de llevarse a cabo una amortizacion parcial anticipada, el Representante Comun utilizara |a siguiente férmula para
calcular el valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en circulacién (el "Valor Nominal
Ajustado”):

VNAi=VNAIi-1 - AM

En donde:

VNAi= Valor Nominal Ajustado, al final del Periodo de Intereses, de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en
circulacion.

VNAi-1= Valor nominal o Valor Nominal Ajustado, al inicio del Periodo de Intereses, de los Certificados Bursatiles de Corto y/o
Largo Plazo en circulacién.

AM= Monto de la Amortizacidon

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Corto y/o Largo Plazo en circulacion, el Representante
Comun utilizard la siguiente férmula:

VNAT=VNAI
NT

VNAi= Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en Circulacion.
VNAT=Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil de Corto y/o Largo Plazo en circulacién

NT= Numero de Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en circulacion.

Lo anterior aplicard en amortizaciones en PESOS, DOLARES y/o UDIS.

Causas de vencimiento anticipado:

Los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo se dardn por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada uno,
una "Causa de Vencimiento Anticipado"):

(i) Sila Emisora dejare de realizar el pago oportuno y total de cualquier cantidad de intereses en las fechas sefaladas en el
Titulo, con excepcidn del Gltimo pago de intereses, el cual se realizaré en la Fecha de Vencimiento;

(i) Sila Emisora fuere declarada en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento similar o si admitiere por escrito
suincapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento;

(iii) Si fuese cancelada la inscripcidn de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en el Registro Nacional de Valores o
su listado en la Bolsa Mexicana de Valores, S A.B.de C.V.;

(iv) Sila Emisora dejare de realizar el pago de una amortizacion anticipada total o parcial de principal que haya sido notificada al
publico inversionista en términos del Titulo;

(v) Si la Emisora incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo, diferentes a las mencionadas en los

numerales anteriores este apartado, y dicho incumplimiento no sea subsanado en un plazo de 30 (treinta) dias naturales
contados a partir del incumplimiento.
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En tales casos, la Emisora no estard obligada a pagar a los Tenedores prima alguna sobre el valor nominal o Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo

En el caso de que ocurra alguna de las Causas de Vencimiento Anticipado mencionadas en los numerales (i) y (iv) anteriores,
todas las cantidades pagaderas conforme al Titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso previo
de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial, siempre y cuando al menos 1 (un) tenedor entregue dentro de los 3 (tres) dias habiles siguientes a aquel en el que
haya ocurrido |a Causa de Vencimiento Anticipado, una notificacién por escrito al Representante Comdn indicando su intencién
de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo, en cuyo caso se haran exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, los intereses ordinario devengados y no
pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismo. En caso de no haber
solicitud por parte detenedor alguno una vez transcurrido los 3 {tres) dias habiles siguientes a aquél en el que haya ocurrido la
Causa de Vencimiento Anticipado, el Representante Comun procederd a convocar a una asamblea de tenedores que resuelva
respecto del vencimiento anticipado.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales (i), (i) y (v) anteriores, todas las cantidades
pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo se podran declarar vencidas
anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o
notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando la asamblea de tenedores resuelva declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la
suma principal insoluta de los Certificados Bursatites de Corto y/o Largo Plazo, los intereses ordinarios devengados y no pagados
con respecto ala mismay todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2 (segln dicho término se define en la Ley del Mercado de
Valores), a la BMV y al gran pablico inversionista, a través del SED! (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de
Valores) y de forma escrita a Indeval (o, a través de los medios que dichas instituciones determinen) sobre el vencimiento
anticipado a mas tardar al dfa habil siguiente a aquel en que tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado, y
de manera inmediata y por escrito a Indeval, respecto de la declaracién de vencimiento anticipado, debiendo proporcionar la
resolucién o documento que acredite dicha circunstancia.

Recompra de Certificados Bursatiles

La Emisora podra llevar a cabo, considerando, entre otros factores, su situacion financiera, las condiciones del mercado, asi como
la liquidez que mantenga, operaciones de recompra de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo emitidos al amparo de
este Programa. Las recompras se haran en igualdad de condiciones para todos los tenedores.

Mecanismo de recompra de Certificados Burséatiles

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recompra de Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo enviara una postura de
compra mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacion de titulos de deuda: SIF ICAP, S.A de CV., RMT
Employment Services, S. de R.L. de C.V. y Tradition Mexico, S.A. de C.V.

El precio de recompra de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo se determinara descontando los flujos futuros por
concepto de pago de cupones y pago de principal por el periodo de tiempo que le quede a los Certificados Bursatiles de Corto y/o
Largo Plazo. Cuando sea en PESOS: TIIE: La tasa de descuento serd TIIE mdas una sobretasa, en el entendido que dicha sobretasa
estard en un rango de +/- 10 puntos base tomando como muestra transacciones similares en el mercado. (Por transacciones
similares se entiende Bonos Corporativos con una Calificacién Crediticia igual o cercana a la de la Emisora y con un plazo a
vencimiento cercano af de los Certificados Bursatiles.) Cuando sea en DOLARES: La tasa de descuento sera el rendimiento del
bono de referencia mas una sobretasa, en el entendido que el bono de referencia serd el US Treasury correspondiente y la
sobretasa estard en un rango de +/- 75 puntos base la sobretasa de transacciones similares en el mercado. Por transacciones
similares se entiende Bonas Corporativos con una Calificacién Crediticia igual o cercana a la de la Emisora y con un plazo a
vencimiento cercano al de los Certificados Bursatiles.) Cuando sea en UDIS: La tasa de descuento serd el rendimiento del bono de
referencia mas una sobretasa, en el entendido que el bono de referencia sera el UDI Bono correspondiente y la sobretasa estard en
un rango de +/- 75 puntos base la sobretasa de transacciones similares en el mercado. (Por transacciones similares se entiende
Bonos Corporativos con una Calificacién Crediticia igual o cercana a la de la Emisora y con un plazo a vencimiento cercano al de
los Certificados Bursatiles.)

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podra afectar el precio de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en caso de
existir condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

. Volatilidad en los Mercados Financieros, o

. Poca o nulaliquidez en el mercado de Bonos Corporativos.

La Emisora no podra mantener recomprados, en un momento determinado, mas del 60% (sesenta por ciento) de los Certificados
Bursatiles correspondiente a cada emisién

A mas tardar el dia habil inmediato siguiente a la concertacion de la operacion de adquisicién de Certificados Bursatiles de Corto
y/o Largo Plazo recomprados, la Emisora notificara al gran pdblico inversionistay a la BMV a través del SEDI.
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Particularidades derivadas de los Certificados Bursatiles recomprados:

Cuando la Emisora hubiere recomprado los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo, no daran lugar a derecho corporativo
o econdémico alguno, incluyendo, sin limitar, al pago de intereses ni amortizacién alguna, dada la confusién de derechos por el
caracter que mantendria la Emisora como acreedor y deudor de las obligaciones derivadas de dichos Certificados Bursatiles de
Corto y/o Largo Plazo. En el entendido que dicha condicién desaparecera en caso de recolocar los mismos Certificados Bursatiles
de Cortoy/o Largo Plazo en el mercado.

En este sentido, los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo recomprados por la Emisora no daran derecho alguno de
representacion en las Asambleas de Tenedores que llegaren a ser celebradas, ni contabilizardn para el calculo del quorum
necesario para lainstalacion dey votacién en las mismas.

Por su parte, en caso de efectuarse la recompra de Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo por parte de la Emisora, no serd
necesario el canje del Titulo, ni efectuar la actualizacién de su inscripcién en el Registro Nacional de Valores; simplemente se
considerara que los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo adquiridos por la Emisora se encuentran emitidos pero no se
encuentren suscritos, ni en circulacién.

Recolocacion de los Certificados Bursatiles:

La Emisora podra recolocar los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo recomprados en cualquier momento, cumpliendo
con todos los requisitos que le deriven de las disposiciones legales aplicables para tales efectos y siguiendo la mecanica aqui
establecida. Las recolocaciones se haran enigualdad de condiciones para todos los inversionistas.

Mecanismo de Recolocacioén:

Cuando la Emisora pretenda efectuar alguna recolocacion de Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo previamente
recomprados, enviara una postura de venta mediante cualesquiera de los siguientes mecanismos de negociacién de titulos de
deuda: SIFICAP, S.A. de C.V., RMT Employment Services, S. de R.L. de C V. y Tradition Mexico, S.A. de C.V.

El precio de recolocacion de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo se determinara descontando los flujos futuros por
concepto de pago de cupones y pago de principal por el periodo de tiempo que le quede a los Certificados Bursatiles de Corto y/o
Largo Plazo. Cuando sea en PESOS: TIIE: La tasa de descuento serd TIIE mas una sobretasa, en el entendido que dicha sobretasa
estara en un rango de +/- 10 puntos base tomando como muestra transacciones similares en el mercado. (Por transacciones
similares se entiende Bonos Corporativos con una Calificacién Crediticia igual o cercana a la de la Emisora y con un plazo a
vencimiento cercano al de los Certificados Bursatiles.) Cuando sea en DOLARES: La tasa de descuento serd el rendimiento del
bono de referencia mas una sobretasa, en el entendido que el bono de referencia sera el US Treasury correspondiente y la
sobretasa estara en un rango de +/- 75 puntos base la sobretasa de transacciones similares en el mercado. Por transacciones
similares se entiende Bonos Corporativos con una Calificacién Crediticia igual o cercana a la de la Emisora y con un plazo a
vencimiento cercano al de los Certificados Bursatiles.) Cuando sea en UDIS: La tasa de descuento sera el rendimiento del bono de
referencia mas una sobretasa, en el entendido que el bono de referencia seré el UDI Bono correspondiente y la sobretasa estaré en
un rango de +/- 75 puntos base la sobretasa de transacciones similares en el mercado. (Por transacciones similares se entiende
Bonos Corporativos con una Calificacion Crediticia igual o cercana a la de la Emisora y con un plazo a vencimiento cercano al de
los Certificados Bursatiles.)

Sin perjuicio de lo anterior, la Emisora podra afectar el precio de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en caso de
existir condiciones desordenadas de Mercado por situaciones no limitadas a:

Volatilidad en los Mercados Financieros, o

Poca o nula liquidez en el mercado de Bonos Corporativos.

A més tardar el dfa habil inmediato siguiente a la concertacién de la operacion de venta de Certificados Bursatiles recolocados, la
Emisora notificara al gran pablico inversionistay a la BMV a través del SEDI

Ausencia de Participacion del Representante Comun en la Recompray Recolocacién:

El Representante Comun no tendra injerencia alguna en los mecanismos de recompra y/o recolocacion de Certificados Bursatiles
de Corto y/o Largo Plazo establecidos porla Emisora en el Titulo, ni supervisara o verificara la debida actuacion de la Emisora, de la
mesa de dinero de GBM Casa de Bolsa o de las Entidades Financieras conforme a los procedimientos anteriormente descritos,
siendo los Tenedores individualmente considerados responsables de su participacién en la recompra y/o recolocacion de los
Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo y de cumplir con todos los requisitos legales que resulten aplicables. Asimismo, el
Representante Comun no representara a ningln Tenedor o grupo de Tenedores con relacién a tales procedimientos

Fecha de cruce en Bolsa:
Se determinara en cada emision

Fecha de Colocaciony Liquidacion:
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Seran determinadas para cada Emision de Certificados Bursatiles en el Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, seqln sea el
caso. En su fecha de vencimiento los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo se amortizaran a su valor
nominal o en su caso a su valor nominal ajustado en un solo pago contra entrega del propio titulo de crédito.

Obligaciones de dar, Hacer o no Hacer de la Emisora frente a los tenedores:

Las obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emisora, son las que se establecen en el texto del Titulo de los Certificados
Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo, asi como cualesquier otras a las que se encuentre obligada conforme a la Ley del Mercado de
Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, cualesquier otras leyes aplicables, a las disposiciones aplicables
emitida por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y a los sanos usos y practicas bursatiles

Toda vez que las emisiones de certificados bursatiles, al amparo de este u otros Programas, no deberan exceder, en su conjunto,
del monto maximo de la emision autorizado para dichos efectos por la CNBV, la Emisora se encuentra obligada a respetar dicha
limitacidn y en consecuencia, a no emitir Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo, al amparo de este u otros programas,
que superen et monto antes mencionado.

Posibles Adquirentes:

Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera,
cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Intermediario Colocador:

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S. A. de C. V. Casa de Bolsa.

Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V. Monex Grupo Financiero, o en su caso el que designe el Consejo de Administracion.
D) Destino de los recursos

Los recursos que se obtengan con motivo de la emisién de los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo, se
utilizaran para capital de trabajo y sustitucién de pasivos de la Emisora y/o sus subsidiarias, asi como capitalizacién de estas
ditimas por parte de la Emisora.

¢) Plan de Distribucién

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, subsidiaria de la Emisora, salvo que en una emisién en particular se
determine algo distinto, actuara como Intermediario Colocador Lider y ofrecera los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de
Largo Plazo bajo la modalidad de mejores esfuerzos. Sélo en caso de ser necesario, el Intermediario Colocador celebrara contratos de
subcolocacién o de sindicacién con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se
emitan en cada una de las posibles Emisiones. No obstante lo anterior, durante la vigencia del Programa, se podra designar a otros
intermediarios colocadores, lo cual, la Emisora dard a conocer (i) a través del Suplemento Informativo por lo que se refiere a emisiones
de Certificados Bursatiles de Largo Plazo y (i) a través de los Avisos de Oferta y mediante aviso por escrito a la CNBV de manera previa
y con dos dias habiles de anticipacion a la fecha de Oferta por lo que se refiere a emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo.
Asimismo, en caso de que la emision se lleve en México y en el extranjero, se especificard en el Aviso de Oferta y/o Suplemento
respectivo la regulacién aplicable, y el precio de la oferta de los Certificados Bursatiles que se trate, sera el mismo para México y el
extranjero.

Los Certificados Bursatiles tanto de Corto como de Largo Plazo se asignaran en forma directa, es decir, no se asignaran mediante el
procedimiento de subasta. La asignacién se realizara conforme a la demanda del inversionista, de hecho, para definir el monto a
colocar, el Intermediario Colocador identificara la demanda de dichos Certificados Bursatiles por parte de los inversionistas, a efecto
de que se concrete por completo la oferta y la demanda, por lo que en el supuesto de que la demanda resulte mayor al monto
colocado, el Intermediario Colocador lo asignara a prorrata con cierre de libro discrecional.

En cuanto a su distribucién, a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa
contaran con un plan de distribucién, el cual tendra como objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas diversos y
representativos del mercado mexicano quienes participaran en igualdad de condiciones en la colocacidn de los Certificados Bursatiles
mediante Oferta Publica, como, de forma enunciativa mas no limitativa, personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o
extranjera, incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones de fianzas, sociedades de inversion, sociedades de
inversion especializada en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigliedad, almacenes generales de
depésito, arrendadoras financieras colocar los Certificados Bursétiles entre partes relacionadas, los cuales participaran en igualdad de
condiciones que el resto de los inversionistas, uniones de crédito, empresas de factoraje, conforme a la legislacién aplicable. Asi
mismo, el Intermediario Colocador podra colocar los Certificados Bursatiles entre partes relacionadas, los cuales participaran en
igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas, en las proporciones permitidas.
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En caso de que las emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, los principales accionistas, directivos o
miembros del consejo de administracién pretendan suscribir parte de los valores que son objeto de la oferta o si alguna persona, en lo
individual o grupo, pretenda suscribir mas del 5% de los Certificados Bursatil objeto de la Oferta, la Emisora lo dara a conocer a través
del Aviso y/o Suplemento respectivo.

Para efectuar colocaciones, al amparo del Programa, una vez que la CNBV otorgue la autorizacion correspondiente, el Emisor
podra, junto con [el Intermediario Colocador/los Intermediarios Colocadores), realizar uno o varios encuentros bursatiles con
inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

En su caso, el Aviso de Oferta Publica de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa, sin tasa o sin datos
definitivos se publicara con un dia habil de anticipacidn a la fecha de cierre de libro.

El Intermediario Colocador es una sociedad subsidiaria de la Emisora, quien tiene una participacion del 99% en ésta. La Emisoray
el Intermediario Colocador mantienen y continuaran manteniendo relaciones de negocios, incluso de esta Gltima con las demas
subsidiarias de la Emisora, por lo anterior, sus intereses pueden diferir de los que tengan los inversionistas. Asi mismo, el
Intermediario Colocador presta diversos servicios financieros, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado.

d) Gastos relacionados con el Programa

$524,684.02 (quinientos veinticuatro mil seiscientos ochenta y cuatro pesos 02/100 M.N., los principales gastos relacionados con el
Programa incurridos hasta el momento son los siguientes:

(v)  Estudio y Tramite del Programa ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores la cantidad de $19,797.00 (Diecinueve mil
setecientos noventay siete pesos 00/100).

(vi) Estudio y tramite de la emisién ante la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. la cantidad de $19,613.65 (diecinueve mil
seiscientos trece pesos 65 /100 M.N.), incluye IVA.

(vii) Gastos de emisién de Calificacion de la Emisién por parte de Fitch México, S.A. de C.V. $307,475.05 (trescientos siete mil
cuatrocientos setenta y cinco pesos o5/100 M.N.} y por parte de HR Ratings de México S.A. de C.V. $142,798.32 (ciento cuarenta
y dos mil setecientos noventa y ocho pesos 32/100 M.N), incluye IVA.

(viii} Gastos porla emision de la Opinidn Legal $35,000.00 (treinta y cinco mil pesos co/100 M.N.) incluye IVA.

Los gastos anteriores fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora. Los gastos por colocacion de cada emisién seran pagados
con los recursos obtenidos en la misma.

e) Estructura del Capital después de la Oferta

Por tratarse de un Programa, y en virtud de no poder prever la frecuencia o los montos que seran dispuestos al amparo del Programa,
no se presentan |os ajustes al balance de la Compafia que resultaran de cualquier emisidn. La estructura y el efecto generado de cada
emisién de Largo Plazo se presentara en el Suplemento,

f) Funciones del Representante Comun

El Representante Comdn tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del Mercado de Valores, las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y demas Participantes en el Mercado de Valores, la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, en las demas leyes aplicables, a los sanos usos y practicas bursatiles, y en el titulo que documente
cada Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que documente los Certificados Bursatiles de Corto Plazoy los
de Largo Plazo, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores, computada
conforme a lo dispuesto en dicho titulo. Los derechos, facultades y obligaciones del Representante Comin, se describiran en el titulo
que documente cada Emision

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes obligaciones, derechos y facultades:

a) Facultad de verificar que el monto vigente de las emisiones realizadas al amparo del Programa conjuntamente no exceda del
monto total autorizado del Programa.

b) Representar al conjunto de los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad competente;

€) Tendra la facultad de supervisar el destino de los recursos obtenidos con motivo de la Emisién asi como el cumplimiento de fas
obligaciones estipuladas en el Titulo a cargo de la Emisora, excepto aquellas relacionadas con la recolocacién y recompra de los
Certificados Bursatiles de Cortoy/o Largo Plazo;

d) Incluir su firma autdgrafa en el Titulo, después de haber verificado que el mismo cumple con los requisitos de contenido
establecidos en las disposiciones legales aplicables, en el entendido que el Representante Comun no es responsable de verificar la
exactitud y aplicabilidad del régimen fiscal y de los mecanismos de recolocacién y recompra establecidos en este Prospecto;

e) Convocary presidirla Asamblea General de Tenedores y ejecutar las decisiones adoptadas por la misma; .
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f) Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores los documentos, contratos o instrumentos que deban celebrarse, previa
instruccién, en su caso, de la Asamblea General de Tenedores;

g) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda para el cobro de principal, intereses, intereses
vencidos y no pagados intereses moratorios por la Emisora u otras cantidades conforme a los Certificados Bursatiles de Corto y/o
Largo Plazo, asf como llevar a cabo los demas actos que se requieran a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores conforme
alos Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo, sin perjuicio de otras facultades que |as leyes le confieran:;

h) Calculary publicar los avisos de pago de intereses y/o amortizacién de principal correspondientes a los Certificados Bursatiles de
Corto y/o Largo Plazo en los términos establecidos en el Titulo;

i) En el supuesto de un vencimiento anticipado, informar a la CNBV, la BMV y a Indeval, por escrito o por los medios que estos
dltimos determinen, a mas tardar al dia habil siguiente a aquel en que tenga conocimiento de elio, y conforme a los demés
términos que se establezcan en el Titulo de los Certificados Bursétiles de Corto y/o Largo Plazo,

J) Tendralafacultad de publicar cualquier informacion que considere conveniente y que sea inherente al estado que guarda la propia
Emision; en el entendido que cualquier informacidn que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que
el Representante Comun podra revelar al pdblico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que
no se haya identificado como confidencial,

k) Aactuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como a rendir cuentas de su gestién, cuando
le sean solicitadas o al momento de concluir su encargo, y

I) Lasdemas derivadas de lalegislacion aplicable y los sanos usos y préacticas bursatiles.
Engeneral, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la Ley del Mercado de Valores, la Ley

General de Titulos y Operaciones de Crédito, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a 10s sanos usos y practicas
bursatiles

m

Lol

n) Todosy cadauno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
del Titulo y/o de legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin solo podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores conforme a lo establecido
en la seccion “Facultades, Reglas de Instalacién y Quérum de la Asamblea General de Tenedores” del Titulo, en el entendido de que
dicha asamblea dnicamente podra designar como representante comun sustituto a casas de bolsa o instituciones de crédito, y de
que dicha remocién o sustitucién sélo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

Cualquier institucién que se desempefie como Representante Comdn conforme al Titulo podra renunciar a dicho nombramiento
en los casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito. El Representante Comun debera entregar notificacién por escrito a la Emisora de su intencidn de renuncia con por lo
menos 6o (sesenta) dias naturales de anticipacién a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no seré efectiva hasta que
un Representante Comuan sucesor sea nombrado en una Asamblea General de Tenedores y el Representante Comun sustituto
haya aceptado su designacién, lo cual deberd ocurrir dentro de los 6o (sesenta) dias naturales siguientes a la notificacion de
renuncia.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo sean
totalmente amortizados por la Emisora en los términos establecidos en la Emisién y los intereses devengados por los mismos sean
totalmente pagados.

Asamblea General de Tenedores

A las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo (cada una, la "Asamblea General de
Tenedores”) les sera aplicable lo dispuesto en el articulo 68 de Ia Ley del Mercado de Valores y en los articulos 219 a 221 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito y el articulo 218 de la misma Ley salvo por la publicacidn de las convocatorias, mismas que
podran realizarse en cualquier periédico de amplia circulacién nacional.

Nada de lo contenido en el presente limitara el ejercicio de los derechos que, en su caso tuvieren los Tenedores de conformidad con e!
articulo 223 de fa Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo representara al conjunto de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en circulacién y sus decisiones seran validas respecto de todos los Tenedores,
adn delos ausentes y disidentes.

a) Las Asambleas Generales de los Tenedores serd competente para conocer todos los asuntos que deban ser sometidos a
consideracion de los Tenedores y se regiran, en todo caso, por las disposiciones de este Prospecto y, en lo no previsto por el
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b)

)

d)

e)

9)

h)

)

mismo, por las disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito que resulten aplicables en términos de la Ley
del Mercado de Valores.

La Asamblea General de Tenedores se reunirad siempre que sea convocada por el Representante Comtin.

Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean al menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles de
Corto y/o Largo Plazo en circulacién, podran pedir al Representante Comin que convoque a la Asamblea General de Tenedores,
especificando en su peticién los puntos que en la Asamblea General de Tenedores deberan tratarse. El Representante Comun
deberd expedir la convocatoria para que la Asamblea General de Tenedores se re(ina dentro del término de 1 mes (un mes)
contado a partir de la fecha en que reciba |a solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacién, el juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticién de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la
reunion de la Asamblea General de Tenedores.

La convocatoria para la Asamblea General de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier periddico de amplia
circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea General de
Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea General de Tenedores deberan
tratarse.

Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefalados en el inciso (g) siguiente se
considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en la Asamblea General de
Tenedores aquellos Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean titularles de por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en circulacién con derecho a voto y sus decisiones seran validas, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Si la Asamblea General de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a [os
senalados en el inciso (g) siguiente, habra quérum con los Tenedores presentes que, en lo individual o conjuntamente, posean
cualesquier numero de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en ella representados con derecho a voto y sus
decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes

Se requerird que estén presentes en la Asamblea General de Tenedores, los Tenedores que, en su conjunto o individualmente
posean al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en circulacién con
derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos de los Tenedores presentes,
en los siguientes casos:

(i) Cuandosetrate derevocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro representante comun;
(i) Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas a la Emisora; o

(iif) Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos del Titulo, salvo que la madificacién en cuestién sea para
(a) salvar cualquier defecto en la redaccién de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo (b) corregir cualquier
disposicion de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo que resulte incongruente con el resto de los mismos, y/o
() para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal
aplicable; en cuyo caso no se requerird el consentimiento de los Tenedores. En los casos mencionados en los incisos a), by y
¢). la Emisora con el visto bueno del Representante Comun llevara a cabo el canje del Titulo correspondiente ante Indeval,
en el entendido que, deberd informar a indeval por escrito o por los medios que éste determine con al menos 5 {(cinco) dias
habiles de anticipacién a que se pretenda llevar a cabo dicho canje, (i} la fecha en que se llevard a cabo el canje
correspondiente, y (i) todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo, precisando que las mismas no afectan,
limitan o modifican los derechos de los tenedores. Los tenedores, por medio de la adquisicién de uno o mas Certificados
Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo emitidos conforme al Titulo correspondiente aceptan la posibilidad que se tiene de llevar
a cabo las modificaciones a que se refiere el presente parrafo.

Sila Asamblea General de Tenedores que trate los asuntos previstos en el inciso (g) anterior se redine en virtud de sequnda o
ulterior convocatoria se estara en lo dispuesto en el articulo 220 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito esto es, se
considerara validamente instalada la Asamblea y se tomaran por validas las decisiones de la mayorfa simple cualquiera que sea el
ndmero de Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo con derecho a voto en ella representados

Para concurrir a las Asambleas Generales de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comdn las
constancias que expida Indeval y el listado que al efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea General de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la Asamblea General de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea General de Tenedores por apoderado,
bastando para ello carta poder simple otorgada ante dos testigos,

En ningn caso podran ser representados en Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo
aquellos Tenedores de Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo que la Emisora o cualquier otra Persona Relacionada
(segln dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con la Emisora hayan adquirido. En tal supuesto, dichos
Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo no se consideraran para integrar el quérum de instalacién y votacién en las
Asambleas Generales de Tenedores previsto en el Titulo.
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k)

m)

n)

De cada Asamblea General de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asf como los demas datosy
documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas Generales de Tenedores o del Representante Comiin, seran
conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa,
el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

La Asamblea General de Tenedores sera presidida por el Representante Comun o por el Juez de conformidad con lo previsto en el
articulo 218 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles de Corto y/o Largo Plazo que posean, computandose un voto por cada
Certificado Bursatil de Corto y/o Largo Plazo en circulacidn (salvo aquellos referidos en el inciso (j) anterior).

No obstante lo establecido para las Asambleas Generales de Tenedores, las resoluciones tomadas fuera de Asamblea General de
Tenedores por unanimidad de los Tenedores que en lo individual o conjuntamente, posean la totalidad de los Certificados
Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo en circulacién con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez
que si hubieren sido adoptadas en Asamblea General de Tenedores, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la Asamblea General de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracién retirdndose de
la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea General de Tenedores que haya
sido aplazada en los términos que autoriza la legislacién aplicable, se considerard que se abstienen de emitir su voto respecto
del(los) asunto(s) que se trate(n).

Las Asambleas Generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles de Corto y/o Largo Plazo se celebrarén en el domicilio social del
Representante Comndny a falta oimposibilidad de ello, en el lugar en el que se indique en la convocatoria respectiva.

g) Nombre de las personas con participacién relevante en la oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el cardcter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria relacionada

con el establecimiento del Programa.

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V., como Emisora.

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, como Intermediario Colocador de los Certificados Bursatiles tanto de

Corto Plazo como de Largo Plazo.

Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V. Monex Grupo Financiero, como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados

Bursatiles tanto de Corto Plazo como de Largo Plazo.

Fitch México, S.A. de C.V., como Agencia Calificadora.
Riosy delaSierraS.C., y Roberto Rios Espinosa como asesores legales del Programa.
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., como auditores externos de la Emisora.

Por otra parte, las personas morales que acttian como asesores, auditores o como agencias calificadoras, no mantienen posicién

alguna de las acciones de la Sociedad.

El Lic. José Antonio Salazar Guevara, es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podré ser localizado en las

oficinas de la Compania ubicadas en Av. de |os Insurgentes Sur 1605, Piso 31, Colonia San José Insurgentes, México, D.F., C.P. 03900 0

al teléfono 54805800.
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3. LAEMISORA
La informaciéon correspondiente a esta seccidn del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual, presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2015 y puede ser consultado en la siguiente pagina web:
http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua_602 2014 _1.pd

La informacion relativa a los Recursos Humanos de la Emisora se incorpora por referencia tanto al Gltimo Reporte Anual como a los
anteriores.

a)Historia y desarrollo de la Emisora.
La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual, presentado por

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.antela CNBV yla BMV el 30 de abril de 2015 y puede ser consultado en la siguiente pagina web:
http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua_602 2014 1.pd

b) Descripcidn del Negocio

i) Actividad principal

iM Canales de distribucién

iii) Patentes, licencias, marcas y otros contratos
iv) Principales clientes

V) Legislacién aplicable y situacién tributaria
vi) Recursos humanos

vii) Desempeno ambiental

viii) Informacion del mercado

ix) Estructura corporativa

X) Descripcién de los principales activos

xi) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual, presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2015y puede ser consultado en la siguiente pagina web
http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua_602658_ 2014 _1.pd
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4. INFORMACION FINANCIERA

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual, presentado por Corporativo GBM, S.A.B.
de C.V. ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2015 y el reporte trimestral presentado el 24 de3 julio de 2015, mismos que pueden ser consultados
pdgina de la BMV y de la Emisora.:

http://vww.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 602658 2014_1.pd

http://vwww.bmv.com.mx/docs-pub/infinctl/infinctl_61m693_2015-02_1.pdf

a) Informacion financiera seleccionada

La informacidn correspondiente a esta seccién del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual, presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y |a BMV el 30 de abril de 2015y el reporte trimestral presentado el 24 de3 julio de 20715,
mismos que pueden ser consultados pagina de la BMV y de la Emisora:

http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua_602658_2014 1.pd
http://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinctl/infinct!_611693_2015-02_1.pdf

b) Informacién financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacién

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual, presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2015 y el reporte trimestral presentado el 24 de3 julio de 2015,
mismos que pueden ser consultados pagina de la BMV y de la Emisora:

http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 602658 2014 1.pd
http://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinctl/infinct|_611693_2015-02_1.pdf

¢) Informe de créditos relevantes

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual, presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2015 y el reporte trimestral presentado el 24 de3 julio de 2015,
mismos que pueden ser consultados pagina de la BMV y de la Emisora:

http://www.bmv.com.mx/infoanua/infeanua 602 2014_1.pd

http://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinctl/infinctl 611693 2015-02_1.pdf

d) Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de operacién y situacién financiera de la emisora

i) Resultados de la operacién
ii) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital
iiif) Control interno

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual, presentado por Corporativo GBM, S.A.B.
de C.V._ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2015 y el reporte trimestral presentado el 24 de3 julio de 2015, mismos que pueden ser
consultados pagina dela BMVy de la Emisora:

http://vwww.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 602658 2014 _1.pd

http://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinctl/infinctl_61693_2015-02_1.pdf

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

La informacidn correspondiente a esta seccién del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual, presentado por Corporativo GBM, S.A.B.
de C.V. ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2015 y el reporte trimestral presentado el 24 de3 julio de 2015, mismos que pueden ser
consultados pagina de la BMV y de la Emisora:

http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 602658 2014 _1.pd

http://www.bmv.com.mx/docs-pub/infinctl/infinct!_6m693_2015-02_1.pdf
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5. ADMINISTRACION

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual, presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBVy la BMV el 30 de abril de 2015 y puede ser consultado en la siguiente pagina web:
http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua_602658_ 2014 1.pd

a) Auditores Externos
La informacion correspondiente a esta secci6n del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual, presentado por

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2015 y puede ser consultado en la siguiente pagina web:
http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 602658 2014 1.pdf

b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual, presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2015 y puede ser consultado en |a siguiente pagina web:
http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 602658 2014 1.pdf

c) Administradoresy accionistas

La informacién correspondiente a esta seccidén del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual, presentado por
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. antelaCNBV y la BMV el 30 de abril de 2015 y puede ser consultado en |a siguiente pagina web:
http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 602 2014 1.pd

d) Estatutos socialesy otros convenios
La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto, se incorpora por referencia al Reporte Anual, presentado por

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. antela CNBV y la BMV el 30 de abril de 2015 y puede ser consultado en |a siguiente pagina web:
http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua_602658_2014 1.pd
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6. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de deciherdad, que en el dmbito de nuestras respectivas funciones, preparamos la
informacién relativa a la Emisora contenida en el predepte Prospecto de Colocacién, la cual, a nuestro leal saber y entender,
refleja razonablemente su situacién. Asi mismo, manifeamos que no tenemos conocimiento de informaci6n relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que €\mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los

inversionistas.

CORPORATIVO GEM, S A. B. DEC.V.

Por: Lid"Diego Ramos Gonzakez de Castilla
Presiddn \del Consejo de Adrinistracion'
1]

' El Presidente del Consejo de Administraci6n ejerce las funciones como Director General en Corporativo GBM,S A.B.de C.V



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario colocador, ha realizado
la investigacidn, revision y analisis del negocio de la emisora, asi como participado en la definicidn de los términos de la oferta
publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados
Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y ha informado al
Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al piblico inversionista, las autoridades
competentes y demds participantes del mercado devalores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores,|s.A.B.de C.V.

GBM Grupo Bursitil Mexjcano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa

Por: Lic. José alazar Guevara
Cargo: Apoderady General
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Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
anuales de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2012, 2013 y
2014 contenidos en el presente prospecto de colocacion, fueron dictaminados con fecha 11 de abril
de 2013, 31 de marzo de 2014 y 6 de abril de 2015, respectivamente, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente prospecto de colocacion y, basado en su
lectura y dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores
relevantes o inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros consolidados dictaminados, sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya
sido omitida o falseada en este prospecto de colocacidn, o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

3
No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos
adicionales con el objeto de expresar una opinion respecto de otra informacion contenida en el
prospecto de colocacién que no provenga de los estados financieros consolidados dictaminados.

C‘Tﬁ_._C. Jorge Tapiadel Barrio

s diaT Externo
Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Miembro dé Deloitte Touche Tohmatsu Limited



EL swserito, manifiesto bojo- profesta de decin verdad, que a s leal sober y entender, la emision y
colocacién de valores comple con lay leyes y demds disposiclones legales aplicohles. At mismor,
manifiesto que no tlene conotimiento de informacidn juridica relevontt que hagor siodo- omitide. o
falseada en este Prospecto de Colotacibn o que el mismo contenga nformacién que puditra
Unducinr o ervor a Loy bnaersionistos.

RIOS Y DE LA SIERRA, S.C.

Por: Lic: Roberto Rioy Espinosa




7. ANEXOS

a) Estados Financieros at 31 de diciembre de 2014, 2013, 2012 y trimestrales al 30 de junio de 2015, incorporados por referencia e
informes del Comité de Auditoria y/o Practicas Societarias.

b) Opinién Legal
C) Calificacion sobre el riesgo crediticio del Programa

32



GBM

México, D.F. a 19 de febrero de 2015

Al H. Consejo de Administracién y al
Comité de Auditoria y Practicas Societarias de
Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

Estimados sefiores:

En cumptimiento a lo dispuesto en el Articulo 43 de la Ley del Mercado de Valores, informoe a
ustedes sobre las actividades que llevamos a cabo en el Comité de Auditoria y Practicas
Societarias durante el afio que termind el 31 de diciembre de 2014:

I. En materia de Auditoria:

a. El estado que guarda el Sistema de control interno es satisfactorio, al igual que el
funcionamiento del area de Auditoria Interna de la Sociedad y de las empresas
subsidiarias que ésta controla, la descripcion de sus desviaciones se encuentran en los
informes trimestrales correspondientes y las mejorias que se han efectuado, toman en
consideracion las opiniones, informes, cartas de recomendaciones, y otros comunicados,
asi como el Dictamen de los auditores externos y sus notas correspondientes.

b. Fueron adecuadas las medidas preventivas y correctivas implementadas con base en los
resultados de las observaciones relacionadas con el incumplimiento a los lineamientos,
politicas de operacion y de registro contable, ya sea de la propia Sociedad o de sus
empresas subsidiarias que ésta controla.

c. La evaluacion del desempefic del Despacho de auditoria externa, asi como del Auditor
externo encargado de ésta fueron satisfactorios.

d. Durante el afio de referencia no se presentaron servicios adicionales o0 complementarios
que, en su caso, proporcionaran los Auditores externos, y se verificd que los servicios
prestados por expertos independientes fueran aprobados por personal autorizado.

e. Los principales resuitados de las revisiones a los estados financieros de la Sociedad y de
sus empresas subsidiarias fueron satisfactorios.

f. Se llevaron a cabo durante el ejercicio la actualizacion de los Manuales de Politicas y
Procedimientos, mismaos que fueron debidamente aprobados.

g. Durante el ejercicio no hubieron observaciones que se consideraran relevantes,
formuladas por accionistas, consejeros, directivos relevantes, empleados y, en general,
de cualquier tercero, respecto de la Contabilidad, los Controles Internos y temas
relacionados con la Auditoria Interna o Externa. Durante 2014 no se presentaron
denuncias realizadas sobre hechos que se estimen irregulares en la Administracién.

h. Se llevaron a cabo los seguimientos de los acuerdos de las Asambleas de Accionistas y
del Consejo de Administracion,

11. En materia de Practicas Societarias:

a. Durante el afio que termind el 31 de diciembre de 2014 no hubieron observaciones
respecto del desempefio de los directivos relevantes.

‘.'\_/ Corporativo GBM, $.A.B. de C.V.
' Av, Insurgentes Sur 1605, piso 31, San José Insurgentes, 03900, México, D.F.
S | T.{55) 54805800



RIOS Y DE LA SIERRA,S.C.

ABOGCADOS

MANUEL M. PONCE 87, 2DO. P10
GUADALUPE |NHM,

ROBERTO RIOS ESPINOSA MEXICD E r.an:::a::;::
EDUARDO DE LA SIERAA MANCILLA TEL. 5.-=E ::u:
TANIA ROMERD MIRANDA FAX =8 =20 00 73

s rios-slarre, com
eoelaslerraQirlos -slerra. com
tromero Brios-sierra. com

México, D. F., a 5 de octubre de 2015

Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccion General de Emisiones Bursatiles
Direccion General de Asuntos Juridicos Bursatiles
Insurgentes Sur 1971

Col. Guadalupe Inn

Mexico, 01020, D. F.

At'n: Lic. Brian Lepe Sanchez.
Director General de Emisiones Bursatiles

Lic. Gerardo Martin Villarino Campa
Director de Asuntos Juridicos Bursatiles

Hago referencia a la inscripcion preventiva del Programa Dual por el cual se
llevara a cabo la oferta publica de Certificados Bursatiles de corto plazo y de largo
plazo, quirografarios. con caracter revolvente, hasta por un monto total de
$7.500'000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M. N.) o su
equivalente en Unidades de Inversién ("UDI's") o ddlares moneda del curso legal
de los Estados Unidos de América (en lo sucesivo el “Programa” y los
‘Certificados Bursatiles") que llevara a caho Corporativo GBM, SAB. de C.V,, (en
lo sucesiva la “Emisora”),

Saobre el particular, informo a esa Comision Nacional Bancaria y de Valores (en lo
sucesivo la "Comisién”), que he asesorade a la Emisora como abogado
independiente en relacién con |a Inscripcion preventiva del Programa.

En tal caracter, he revisado la documentacién e informacion legal de la Emisora
Gue se sefala mas adelante y sostenido reuniones con consejeros y funcionarios
de la misma, a efecto de rendir una opinién legal independiente respecto de: () la
debida constitucién y existencia legal de la Emisora; (ii) el apego de los estatutos
sociales de la Emisora a lo previsto por la Ley del Mercado de Valores (en lo
sucesivo identificada como la “LMV") y por las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Emisoras de Valores y @ otros Participantes del Mercado de



RIOS ¥ DE LA SIERRA, S5.C.

ABOGADOS

Valores (en lo sucesivc identificagas como las _Disposiciones"), (iii) la validez
juridica de los acuerdos de los 6rganos competentes, en su caso, que resolveran
sobre la inscripcion del Programa, los Certificados Bursatiles; (iv) la validez juridica
de los acuerdos de los drganos competentes para la emision del Programa; (v) la
validez juridica de los titulos que ampararan los Certificados Bursatiles y su
exigibilidad en contra de la Emisora de conformidad con Ia legislacion aplicable y
los estatutos sociales de la Emisora, y (vi) las facultades de las personas que los
suscriben al momento de la emisién; de acuerdo con lo previsto en los articulos 85
fraccion IV y 87, fraccién Il de la LMV, as! como el articulo 87 de las
Disposiciones.

Para efectos de la presente opinidn, he examinado entre otros los siguientes
documentos:

a) La informacion legal proporcionada por la Emisora con la correspondiente
solicitud, la documentaci6n legal anexa a la misma y las cenrtificaciones
expedidas por el Secretario del Consejo de Administracién de la Emisora,
asumiendo, sin haberlo verificado, la autenticidad de las mismas y de la
firma que la calza, asi como la fidelidad de las copias certificadas
suministradas de ciertos documentos, Dicha informacién y documentacion
de caracter juridico comprende aquella que se requiere para tramitar la
solicitud conforme a la LMV y a las Disposiciones.

b) Copia certificada de la escritura publica numero 6C,879 de 2 de abril de
1992, pasada ante la fe del licenciado Joaquin F, Oseguera lturbide,
entonces Notario Publico nimero 99 del Distrito Federal, cuyo primer
testimonio fue Inscrito en el Registro Publico de Ia Propiedad y del
Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil namero 156,338, que
contiene el acta constitutiva de Ia Emisora, asi como el instrumento
publico nimero 101,604, de fecha 20 de junio de 2014, otorgada ante el
Notario Publico numero 99 del Distrito Federal, licenciado José Luis
Quevedo Salceda, que contiene la compulsa de los estatutos sociales de
la Emisora.

¢) Demas documentos legales de la Emisora relatives a su estructura social
desde su constitucién hasta la fecha de Ia solicitud, que me fueron
proporcionados por la Emisora para su revision, asi como la demas
informacion juridica que me fue proporcionada por la propia Emisora con
mativo de la inscripcion del Programa,

d) Acta de la sesién de Consejo de Administracion de la Emiscra de fecha 5
de octubre de 2015, en la que se acordé:



RIOS Y DE LA SIERRA, S.C.

ABOGCGADOS

(a) Autorizar el Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo por un monto total autorizado de hasta $7,500,000,000.00 (Siete
mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDI's
0 dolares moneda del curso legal de los Estados Unidos de América, al
amparo de un Programa Dual, con caracter de revolvente, que autorice la
Comisién.

(b) Autorizar que la emision de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo se lleven de tiempo en tiempo al amparo de! Programa, de acuerdo
con las caracteristicas y términos previstos como anexo del acta de
Sesion de Consejo de Administracion de la Emisora, entre las que
resaltan:

() La vigencia del Programa que sera de 5 (cinco) anos a partir de su
autorizacién, en cuyo plazo se pedran realizar diversas emisiones.
pudiendo éstas exceder de la vigencia del Programa.

(i) La vigencia de cada emisién que sera, para el caso de los
Certificados Bursétiles de Corto Plazo, de 7 (siete) a 360 (trescientos
sesenta) dias, contados a partir de su fecha de emision. En el caso de
Certificados Bursatiles de Largo Plazo, de 360 (trescientos sesenta) a
10800 (diez mil ochocientos) dias naturales lo que equivale de 1 a 30
afios.

(iii) La posibilidad que tiene la Emisora de recomprar los Certificados
Bursatiles emitidos, tanto los de Corto como los de Largo Plazo, de
acuerdo con lo sefialado en el Prospecto, en el Aviso, en el Titulo y, en
su caso, en el Suplemento respectivo.

(iv) La recolocacion de los Certificados Bursatiles recomprados de
acuerdo con lo sefialado en el Prospecto, en el Aviso, en el Titulo y, en
Su caso, en el Suplemento respectivo.

(c) Que la emisién total de Certificados Bursatiles de Corto o Largo plazo,
al amparo de este u otros programas en Mexico o el extranjero no podra
ser mayor de la cantidad autorizada de $7,500,000.000.00 (Siete mil
quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDI's o
dolares moneda del curso legal de los Estados Unidos de América,

(d) Que los Certificados Bursatiles de Corto o Largo plazo sean emitidos
en territorio nacional o extranjero.

(e) La designacién de los sefiores Alonso de Garay Gutiérrez, Jorge
Rojas Mota Velasco, Patricio de Ia Vega Flores y a la seforita
Concepcion Paras Fernandez, para que conjunta o separadamente, en
ejercicio de las facultades y poderes gue les han sido o les sean
conferidos por la Emisora, celebren y suscriban cualesquiera acuerdos.
convenios, contratos, titulos y, en general, suscriban los documentos que
estimen convenientes o necesarios (Incluyendo solicitudes ante la
Comisién, la Bolsa Mexicana de Valores. S.A.B. de C.V. (en lo sucesivo

(7))
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identificada como la “BMV"), v el S.D. INDEVAL Institucién para el
Depésito de Valores, S A. de C.V. (en lo sucesivo identificado como el
“Indeval”)), en relacién con la obtencion del Frograma y las emisiones de
los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de dicho Programa.

(f) La autorizacién a los sefiores José Antonio Salazar Guevara, Patricio
de la Vega Flores y Natalia Saldate Durédn. para que, conjunta o
separadamente, en gjercicio de las facultades y poderes que les han sido
o les sean conferidos por la Emisora, suscriban los documentos que
estimen convenientes o necesarios (incluyende solicitudes ante Ia
Comision, la BMV y el Indeval), en relacién con la obtencion del
Programa y las emisiones de los Certificados Bursatiles que se emitan al
amparo de dicho Programa,

e) Copia certificada del acta de la Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas de la Emisora de fecha 29 de abril de 2015, en la que entre
otros acuerdos se ratificé al Consejo de Administracion de la Emisora.

f) Copia certificada de la escritura publica no 86,306 de fecha 21 de
diciembre de 2005, pasada ante la fe del licenciado José Luis Quevedo
Salceda, Notario Publico nimero 99 del Distrito Federal, e inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, bajo
el folio mercantil nimero 156,338 que consigna el otorgamiento de
poderes a favor de los sefiores Jorge Rojas Mota Velasco. Alonso de
Garay Gutiérrez para actos de dominio, de administracion y para el
otorgamiento y suscripcién de titulos de crédito en representacion de la
Emisora.

El poder para actos de dominio se encuentra limitado a gue el mismo se
ejerza por cualquiera de los apoderados con el sefior Jorge Rojas Mota
Velasco o el sefior Alonso de Garay Gutiérrez.

g) Asl como copia certificada de la escritura publica niumero 90,258 de fecha
7 de abril de 2008, otorgada ante el Notario Pablico numero 99 del Distrito
Federal, licenciado José Luis Quevedo Salceda, inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal en el folio
mercantil nimero 156,338 de fecha 29 de mayo de 2008, que contiene la
formalizacion del acta de Asamblea General Ordinaria de Accionistas
celebrada con fecha 28 de febrero de 2008, en el que se acordd, entre
olros asuntos el otorgamiento de un poder general para pleitos y
cobranzas, actos de administracién y poder general cambiario a favor del
sefior Patricio De la Vega Flores y la senorita Concepcion Paras
Fernandez, quienes podran ejercer las facultades de pleitos y cobranzas y
administracion de forma individual y el poder general cambiario de forma
mancomunada por éstos o con cualquier otra persona que tenga la misma
facultad.
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h) Copia certificada del instrumento publico 103,123 de fecha 10 de marzo de

i)

i)

k)

1)

2015, otorgada ante el Notario Publico nimero 99 del Distrito Federal,
licenciade José Luis Quevedo Salceda, inscrito en el Registro Plblico de
la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal en el folioc mercantil
numero 156,338 de fecha 23 de marzo de 2015, que contiene la
formalizacién del acta de sesion de Consejo de Administracién de la
Emisora celebrada con fecha 16 de febrero de 2015, en el que se acordé,
entre ofros asuntos, el otorgamiento de un poder general para pleitos y
cobranzas y para administrar bienes, a favor de la licenciada Natalia
Saldate Dur6n, quien podra sjercer las citadas facultades de forma
individual o conjuntamente con otro apoderado.

Los titulos que amparan, tanto los Certificados Bursatiles de Corto Plazo,
como los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, como resultado de la
inscripcién preventiva del Programa, mismos que son suscritos por la
Emisora y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
en su caracter de representante comun y a ser depositados ante la S. D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

La representacién del Representante Comun a través del licenciado
Hector Eduardo Vazquez Abén y/o a través de la licenciada Elena
Rodriguez Moreno, a quienes les fueron otorgadas facultades, para ser
ejercidas de forma conjunta o separada, entre otras, para aclos de
administracion y para suscribir titulos de crédito, mediante escritura
publica No. 35,712 de fecha 10 de junio de 2013, ante la fe del licenciado
Alberto T. Sanchez Colin, Notario Publico 83 del Distrito Federal, cuyo
primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y
del Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero 688" de
fecha 26 de junio de 2013.

Los Avisos de Oferta Publica de Certificados Bursatiles de Corto Plazo y
de Largo Plazo al amparo del Programa que se emplea para la emision de
los Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

El Aviso de Colocacion, con fines informatives, de Cerificados Bursatiles
de Corto Plazo y de Largo Plazo al amparo del Programa que se emplea
para la emision de los Ceriificados Bursatiles al amparo del Programa.

Considerando lo anterior, manifiesto a esa Comision, que a mi leal saber y
entender:

Respecto a la Constitucidn y Existencia Legal de la Emisora
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|1 La Emisora es una sociedad mercantil valida y legalmente constituida
mediante ia escritura nGmero 60,979 de 2 de abril de 1982, pasada ante
la fe del licenciado Joaquin F. Oseguera Iturbide, entonces Notario
Publico nimero 99 del Distrito Federal, instrumento que fue inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, bajo
el folio mercantil nimero 156,338 y se transformé en Casa de Bolsa
conforme a la escritura publica no 86,308 de fecha 21 de diciembre de
2005, pasada ante la fe del licenciado José Luis Quevedo Salceda,
Notario Publice nimero 99 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, bajo el folio
mercantil nimero 156,338, posterior a diversas meadificaciones a sus
estatutos sociales, mediante instrumento publico numero 89 876 de fecha
16 de enero de 20908, ante el mismo Notario anteriormente mencionado,
Cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio
del Distrito Federal con fecha 4 de marzo de 2008 en el folio mercantil
numero 156,338, se protocolizd el acta de Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de julio de 2007, en la que, se
acordd, entre otras resoluciones, la reforma total de estatutos, por lo que
la Emisora dejo de tener la caiidad de Casa de Bolsa para convertirse en
una Sociedad Controladora de acciones de sociedades tanto financieras
como no financieras y cambié su denominacién por la actual,

Por lo tanto, conforme a la legislacion aplicable, asi como a los estatutos
sociales de la Emisora, ésta cuenta con la capacidad legal suficiente para
inscribir el Programa y al amparo de dicho Programa, emitir y obligarse en
terminos de los Certificados Bursatiles a Corto y Largo Plazo,

. Respecto al apego de los estatutos sociales de |a Emisora a lo previsto
por la LMV v por las Disposiciones.

II.1. De la revisién realizada a los estatutos sociales de la Emisora se
constato que éstos se apegan a las disposiciones legales aplicables, entre
estas, la LMV y las Disposiciones.

Respecto a la Validez Juridica de los acuerdos de los érganos

competentes que aprueben la Emisién y la Oferta Publica de los Valores
objeto de la Inscripcién.

II.1. El Programa que aprobé la Emisora en la sesion del Consejo de
Administraciéon de fecha 5 de octubre de 2015, sera para la emision de
Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo por un monto total
autorizado de hasta $7,500'000,000.00 M N. (siete mil quinientos millones
de pesos 00/100, moneda nacicnal) o su equivalente en UB!'s ¢ délares
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moneda del curso legal de los Estados Unidos de America, al amparo de
un Programa Dual, con caracter de revolvente, que autorice la Comisién.

IIl.2. Las resoluciones que adopté el Consejo de Administracion al amparo
del acta de sesion de Consejo de Administracion de fecha 5 de octubre de
2015, que incluye, entre otros acuerdos, el establecimiento del Programa,
con caracter revolvente, su inscripcion en el Registro Nacional de Valores,
emision y colocacion, a través de una o varias ofertas publicas de los
Certificados Bursétiles de Corto y Largo Plazo, quirografarios, celebrada
dicha sesion, conforme a Ios quorums de asistencia y votacion
establecidos en el articulc Trigésimo Primero de los estatutos sociales
vigentes de la Emisora y dando cumplimiento a lo sefialado en los articulo
Trigésimo y Trigésimo Segundo, en su caso, de los estatutos sociales de
la Emisora, dichos acuerdos tienen plena validez juridica.

Respecto a la Validez Juridica de los valores v su exigibili d en contra de

la Emisora, asi como de las facultades de quien los suscribe al momento

de la Emision.

IV.1. Los titulos de los Certificados Bursatiles, tanto de Corto Plazo como
de Largo Plazo, gue ampara al Programa rednen los requisitos que
establece la legislacion vigente en la materia y los estatutos sociales de la
Emisora en vigor y emitidos y firmados por los apoderados de la Emisora
y del Representante Comin, constituyen titulos de crédito plenamente
validos conforme a la legislacion aplicable y en consecuencia son
validamente emitidos y obligan a la Emisora en sus términos.

IV.2, Los sefiores Jorge Rojas Mota Velasco, Alonso de Garay Gutiérrez,
de forma conjunta o individuaimente y Patricio De la Vega Flores y la
seforita Concepcion Paras Fernandez, éstos dos (ltimos de forma
mancomunada, o bien, con cualquier otro apoderado que tenga las
mismas facultades. cuentan con ias facultades suficientes para Ia
suscripcion de los titulos que amparan los Certificados Bursatiles, segun
constan estas, en los instrumentos publicos otorgado por el licenciado
José Luis Quevedo Salceda, Notaric Publico numero 899 del Distrito
Federal, con numero 86,306 de fecha 21 de diciembre de 2005, cuyo
primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y
del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil 156,338 y en la
escritura publica nimero 90,258 de fecha 7 de abril de 2008 otorgada
ante el Notario Publico ntmero 99 del Distrito Federal, licenciado José
Luis Quevedo Salceda, inscrito en el Registro Publico de ia Propiedad en
el folio mercantil ndmero 156338 de fecha 29 de mayo de 2008,
respectivamente, facultades que se encuentran vigentes en los términos
de dichas escritures, toda vez que no les han sido revocadas, modificadas
o hmitadas en forma alguna.
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IV.3. Por lo que respecta a las facullades del representante legal del
Representante Comin, los licenciados Héctor Eduardo Vazquez Abén y
Elena Rodriguez Moreno, cuentan, de forma conjunta o separadamente,
con facultades suficientes para actuar en representacion de Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, facultades que le fueron
conferidas mediante escritura pablica No. 35,712 de fecha 10 de junio de
2013, ante la fe del licenciade Alberto T Sanchez Colin, Notario Publico
83 del Distrito Federal y cuyo primer testimonio quedo inscritc en el
Registro Publico de Comercio del Distrito Federal bajo el folic mercantil
686 el 26 de junio de 2013,

V. Respecto de los Avisos de Oferta de los Certificados Bursatiles.

V.1. En relacion con los Avisos de Oferta de los Certificados Bursatiles de
Corto y Largo Plazo, éstos retnen los requisitos establecidos en la LMV,
las Disposiciones y el anexo carrespondiente.

La opinién antes expresada se emite en la fecha de |a presente y, por lo tanto esta
condicionada y/o sujeta a probables modificaciones por causa de cambios en las
leyes, circulares y demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten a Ia
Emisora el cumplimiento de las obligaciones citadas u otras situaciones similares,
incluyendo cambios en la situacion actual de la misma,

Finalmente, manifiesto que no tengo conocimiento de ninguna informacién
relevante que haya sido omitida, o que contenga informacion juridica errénea en
algin aspecto de consideracion.

Atentamente,

A

Rios y De la Sierra, S.C.
Lic. Roberto Rios Espinosa.
Cedula Profesional N° 1560809,




GBI

b. Los paquetes de remuneraciones integrales de las personas fisicas a que hace referencia
el articulo 28, fraccidn I1I, inciso d) de la LMV fueron debidamente autorizados.

c. Durante el ejercicio las operaciones con Personas Relacionadas fueron reveladas en las
Notas a los Estados Financieros y debidamente aprobadas.

d. Durante el ejercicio de referencia no hubieron dispensas otorgadas por el Consejo de
Administracién en términos de lo establecido en el articulo 28, fraccion III, inciso f) de la

Ley del Mercado de Valores.
Nuestros trabajos quedaron debidamente documentados en Actas preparadas después de cada
reunion, las cuales fueron revisadas y aprobadas por los integrantes de los Comites.
En virtud de lo anteriormente expuesto, me permito informar a este H. Consejo que el suscrito

se asegurd de que se llevaran a cabo las actividades descritas en el presente informe; esto con
estricto apeqo a lo que establece el articulo 43 de la Ley del Mercado de Valores.

Atentamente

Lic. Julio Manue! Rivera de los Resy/és
Presidente del Comité de Auditoria y-Practicas Societarias

Corporativo GBM, $.A.B. de C.V,

Av, Insurgentes Sur 1605, piso 31, San José Insurgentes, 03900, México, D.F.
T.(55) 54805800
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credit  Programa Dual de CEBURS

Rating
Agency GBM

México D.F. a 20 de agosto de 2015

Lic. Diego Ramos Gonzalez de Castilla
Director General

Corporativo GBM, S.A.B.de C.V,
Insurgentes Sur #1605 Piso 31

Col. San José Insurgentes

México, D.F. CP 03900

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) asigno la calificacion de largo plazo de HR AA+ con
Perspectiva Estable y de corto plazo de HR+1 para el Programa Dual de CEBURS con Caracter Revolvente {el
Programa Dual de CEBURS) que busca ser autorizado por Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. {(Corporativo GBM y/o el
Corporativo yl/o la Empresa).

La calificacidn asignada de HR AA+ con Perspectliva Estable, en escala local, se considera con alta calidad crediticia, y
ofrece gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios
econdmicos adversos. El signo “+" refleja una posicion de fortaleza relativa a dicha calificacion. Por su parte, la calificacion
asignada de HR+1, en escala local, significa que el emisor o emision ofrece alta capacidad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mas bajo riesgo crediticio. Dentro de esta categoria, a los instrumentos
con relativa superioridad en las caracteristicas crediticias se les asignara la calificacién HR+1.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algon tipo de negocio, inversion u operacién y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion Il y/o 1, segin corresponda, de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La calificacion del Programa Dual de CEBURS de Corporativo GBM se basa en la calificacion asignada a Corporativo GBM
el pasado 6 de mayo de 2015, cuando se asigné la calificacion de largo plazo de HR AA+ con Perspectiva Estable y de
corto plazo en HR+1 y puede ser revisada con mayor detalle de www.hrratings.com (ver “Calificacién del Corporativo” en
este documento). A su vez, la calificacion del Corporativo se debe a los adecuados niveles de solvencia del mismo, los
cuales se deben a la constante generacion de utilidades netas en los Gltimos periodos. Lo anterior, derivado de una mezcla
de ingresos estables a través de comisiones percibidas por administracion de portafolios e ingresos por intermediacion, con
lo cual, la rentabilidad del Corporativo se mantiene en rangos de fortaleza. Asimismo, el Corporativo mantiene una
adecuada posicion de liquidez, dada su posicién en valores con adecuada bursatilidad y una adecuada gestion de sus
pasivos con costo. Es importante comentar que a pesar de que se observa un incremento considerable en el VaR Global, el
VaR a Capital Global se mantiene en niveles adecuados.

El Programa Dual de CEBURS con caracter revolvente se busca realizar por un monto de hasta P$7,500.0 millones (m) o su
equivalente en Unidades de Inversidn (UDIS) o Ddlares Americanos con plazo de 1,800 dlas, lo que equivale a 5.0 afios a
partir de su fecha de autorizacidn. Cabe mencionar que, el Programa que busca ser autorizado por GBM, sera autorizado
por el Consejo de Administracion. De igual manera, actuvaimente GBM cuenta con un Programa Dual con Caracter
revolvente vigente, con un monto autorizado de P$7,500.0m, mismo que vence el proximo 24 de agosto. Al 20 de agosto del
2015, el Corporativo cuenta con 3 emisiones vigentes con un monto total en circulacion de P$3,200.0m, los cuales
devengan una tasa de interés promedio ponderada de TIIE + 40 puntos base. Dichas emisiones se encuentran al amparo
del Programa Dual por P$7,500.0m autorizado el 2010.
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Calificacion del Corporativo

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. se constituyd mediante escritura puiblica 60,979, de fecha 2 de abril de 1992, pasada ante
la fe del Lic. Joaquin F. Oseguera lturbide, Notario nimero 99 del Distrito Federal, con duracion indefinida, como
controladora de entidades financieras conforme a la LRAF, bajo la denominacién de Grupo Financiero GBM Atlantico, S. A.
de C.V., en 2005 se fusiono como fusionante con GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, cambiando
de denominacion a GBM Grupo Bursédtil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa. . Para el afo 2001, se constituye
Operadora GBM, S A. de C.V,, Sociedad Operadora de Sociedades de Inversidn, conocida actualmente como GBM
Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion. Para el afio 2007, GBM Grupo
Bursatil Mexicano, S.A. de CV., Casa de Bolsa reforma sus estatutos sociales, derivado de la publicacion de la nueva ley
de mercado de valores, para que finalmente, en el afo 2008, cambie su denominacion a Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.,
modificando a su vez su calidad de Casa de Bolsa por la de una Controladora no Financiera. El Corporativo tiene como
principal actividad constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo
género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas de cualquier indoles, tanto nacionales como
extranjeras, asl como participar en su administracion o liquidacion. Las actividades de las subsidiarias de Corporativo,
corresponden a la realizacion de operaciones financieras tales como (a prestacion de servicios de intermediacion en el
mercado de valores y otras actividades mercantiles, siendo actualmente la primera la actividad preponderante,

" Escenario Base Escenario de Estrés
Supuestes y Resultadoes: Corporative GBM : - S

2012 2014 2015P° 2016P 2017p 2615P" 2016P 2017
Bienes en Administracion Tatales 1663730 1998830 350,74B0 (4182735 4707705 5196426 | 4071783 4547336 5019408
Ingresog Totales de laQperacign 23730 26560 31540) 32008 35778 449093 8433 13358 21984
Gastos de Administracién 10420 12220 14020 14900 16112 17377 15685 16333 17377
ResuhadoNeto 10290 13180 13650 14255 16561 19047| 6355 2790 3449
Margen Operativo 13 9% 137% 14.3% 138% 14.2% 1.6%| 13.4% 4 2% 4.6%
Margen Neto 10.7% 12 6% 11.2% 11.5% 12.0% 12 d%i -11.7% -39% 14%
Indice de Eficiencia a Ingresos 32 5% 34.9% 34.4% 36 0% 34.9% 34.1% 86.7% 68.5% 52.1%
Indice de Eficiencia a Activos 9 9% 58% 50% 4.4% 4.4% 4 4%: 50% 4.9% 4.9%
ROA Promedio 10 5% 6.1% 4.9% 4.2% 44% 46% 20% -0 8% 0.9%
ROE Promedio 314% 21.5% 18.5% 17.1% 174% 17.4%I -8.7% 4 1% 50%
indice de Consuma a Capital™ 192% 38 0% 37.0% 53.68% §14% 49.6% 54.4% 60.3% 61.1%
indice de Capitalizacion®* 20 4% 20 5% 15.0% 14 9% 15.6% 6 1% 129% 11.6% 11.5%
Razdn de Apalancamiento 20 25 2.8 31 o 28/ 34 40 43
Razin de Liguidez 13 14 13 13 13 13| 12 12 12
Resuitado por Senicios a Valores Totales en Cuslodia 0.1% 0.2% 01% 0.1% 01% 0.1%! 0.1% 01% 0.1%
VaR a Capital Giobal 35% 17% 1% 32% 28% 24% 43% 29% 29%
Flua Libre de Efectivo™ 1100 672.0 4330 5850 8302 10246 89.6 1779 2632

Fuente: HR Ralings con informacion rimestral interna y anual dictaminada por Deloitte
*Proyecciones realzadas a pariir del 1715 en el reporte con fecha del 6 de mayo de 2015
FLE: Flujo G do del R do Neto - Depreciacidn y Amortizacion - Provisones

Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

e Adecuados niveles de posicion propia a obligaciones con costo, cerrando en niveles de 3.1x al 2T15 (vs. 3.4x al
2T14): Lo anterior, a traves de una adecuada gestion de pasivos con costo y una posicidn propia con liquidez adecuada.

¢ Moderados niveles de solvencia de la Casa de Bolsa, con un indice de consumo a capital de 5§9.8% y un indice
de capitalizacién de 15.1% al 2T15 {vs. 42.5% y 18.8% respectivamente al 2T14): Los elevados niveles de
crecimiento alcanzados por las inversiones en valores del Corporativo, llevaron a que en términos de consumo de
capital, la solvencia cerrara en niveles moderados.

* Adecuada mezcla de ingresos netos por comisiones, generando un resultado por servicios de P$539m al 2T15
{vs. P$640.0m al 2T14): A pesar de la disminucién observada, el robusto nivel de activos administrados mantiene una
mezcla de ingresos estables para el Corporativo, disminuyendo la sensibilidad en la generacion de ingresos brutos a las
condiciones en los mercados de valores.

Permanencia en el mercado de intermediacion financiera, con mas de 30 aiios en el mercado.
Robustos niveles de rentabilidad, con un ROA Promedio y un ROE Promedio en niveles de 3.4% y 14.2% al 2T15
(vs. 6.9% y 23.6% al 2T14): La adecuada mezcla de ingresos brutos, impulsado por un robusto nivel de comisiones
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cobradas, y un resultado por valuaciéon a valor razonable favorable, acrecentd la generacién de utilidades netas,
manteniendo los indicadores de rentabilidad en rangos adecuados.

+ Presionada posicién de liquidez del Corporativo, con una brecha ponderada a capital en niveles de -9.5% al
2T15: El fuerte incremento de los colaterales dados en garantia, asi como de los acreedores por reportos llevaron a una
disminucién de la posicion de liquidez, mostrandose en niveles presionados.

» Eficiente gestion de gastos operativos, con un indice de eficiencia a ingresos de 35.3% y un indice de eficiencia
a activos en niveles de 4.2% al 2T15 (vs. 33.4% y 5.5% al 2T14): A pesar de que los gastos operativos 12m
mostraron un incremento del 8.2% del 2T14 al 2T15, el incremento en ingresos brutos, dado el nivel de activos,
mantienen buenos indicadores de eficiencia.

* Incremento considerable en el VaR por estrategia de la Empresa, ascendiendo a niveles de P$245.0m al 2T15
{vs. P$195.0m al 2T14): No obstante, el VaR a Capital Global se mantiene en rangos adecuados, cerrando en niveles
de 3.0% al 2T15 (vs. 2.6% al 2T14).

Situacion Financiera

Debido al modelo de negocio del Corporativo, en cual se enfoca en la intermediacion financiera, y operacion de sociedades
de inversion, los valores en custodia en las cuentas de orden son de una importancia significativa para la operacién del
mismo. Con ello, las cuentas de orden al cierre de junio de 2015 mostraron un incremento al pasar de P$264,404.0m al
2T14 a P$373,711.0m, lo que a su vez se traduce en un incremento de! 41.3% durante dicho periodo (vs. 27.5% del 2T14 al
2T15). Por parte de las operaciones por cuenta de clientes y las cuentas de registro propias del 2T14 al 2T15, estas
mostraron un aumento del 37.7% y 410.3% respectivamente. Lo anterior por un incremento en clientes del 40.0% y un
incremento del 60.0% de las operaciones, asi como una reclasificacion de algunos rubros de las cuentas de orden durante
el ultimo afio. Es importante mencionar que, histdricamente el incremento de las cuentas de orden se ha mantenido en
rangos adecuados, reflejandola adecuada gestion de los activos manejados fuera de balance. De igual manera, el
movimiento registrado en las cuentas de orden del Corporativo, se debe principalmente al movimiento observado en las
cuentas de orden de la Casa de Bolsa, con lo cual, se observa el impacto en la consolidacion de la misma.

Por ofro lado, se muestra una constante generacion de ingresos a través del cobro de comisiones en respuesta al
importante nivel de activos administrados por las dos principales subsidiarias, asi como por el plan estratégico que busca
robustecer la mezcla de ingresos fijos que no tuvieran una elevada correlacién con los mercados de valores. En ese sentido,
las dos subsidiarias mas importantes corresponden a la Administradora de Activos y la Casa de Bolsa al representar el
55.0% y 41.5% de las comisiones totales al 2T15 (vs. 56.5% y 41.5% al 2T14). Es importante comentar, que de manera
agregada, las comisiones totales generadas por el Corporativo, incrementaron 5.7% en comparacion del 2T14 a un total de
P$738.0m al cierre de junio de 2015, (vs. P$632.0m al 2T14 y un incremento de 10.5% del 2T13 al 2T14). Esto
principalmente en respuesta a incremento de las comisiones por custodia o administracién de bienes, asi como por
operaciones con sociedades de inversiones. No obstante, el margen financiera por intermediacién reflejo un decremento
considerable en comparacion con el afio anterior, debido a una pérdida en el resultado por valuacion a valor razonable de
—P$369.0m, reflejando una contraccion de 25.7% al 2T15 (vs. un incremento de 64.4% y cerrando en niveles de P$942.0m)
no obstante, se mantiene en rangos adecuados, principalmente por una utilidad por compra venta en niveles de P$1,217.0m
al 2715 (vs. P$473.0m al 2T14). De la misma manera, los ingresos operativos mantuvieron un decremento del 21.7%
impulsado por la pérdida en la valuacion de valor razonable, y por el incremento en gastos por intereses, cerrando en
niveles de P$1,239.0m al 2T15 (vs. un incremento del 33.3% del 2T13 al 2714 y cerrando en niveles de P$1,582.0m al
2T14). Lo anterior, mantuvo impactos considerables sobre el margen operativo, situandolo en niveles de 10.9% al 2T15 (vs.
156.1% al 2T14), manteniéndose en rangos adecuados. Por su parte, el margen neto se mantuvo en niveles adecuados,
cerrando en el mismo periodo en niveles de 9.0% (vs. 13.4% al 2T14).

Con respecto a la rentabilidad, el incremento en activos totales det Corporativo superé el incremento en la generacién de
utilidades netas, por lo que el ROA Promedio se ubicd en niveles de 3.4% al 2715 (vs. 6.9% al 2T14). De igual manera, €l
ROE Promedio se ubico en niveles de 14.2% al 2T15 (vs. 23.6% al 2T14). A pesar de que el ROE Promedic se observo a la
baja, esto se debe al robusto nivel de capital contable del Corporativo. HR Ratings considera que ambos indicadores de
rentabilidad se ubican en rangos de fortaleza a pesar de las disminuciones observadas. Con respecto a los niveles de
solvencia del Corporativo, estos histéricamente se han mantenido en upna posicion de fortaleza. Lo anterior, debido al
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robusto nivel de Capital Contable con el que cuenta el Corporativo, robustecido por la constante generacion de utilidades
netas.

Sin embargo, en el ultimo afc el incremento en el volumen principalmente inversiones en valores y operaciones con
reportos en la Casa de Bolsa, llevd a que se observara un mayor consumo de capital de la misma. Con ello, el indice de
consumo a capital de la Casa de Bolsa se ubicd en niveles de 59.9% al 2T15 (vs. 42.5% a! 2T14). De la misma forma, el
indice de capitalizacion tuvo una fuerte disminucion derivade del incremento en los activos totales sujetos a riesgo y de un
crecimiento del 49.9% de las inversiones en valores del 2T14 al 2T15 (vs. 25.2% del 2T13 al 2T14). Con ello, el Indice de
capitalizacién de la Casa de Bolsa paso de 18.8% al 2T14 a niveles moderados de 15.1% al 2T15. En respuesta al modelo
de negocios de Corporativo GBM, el cual conlleva a que esta maneje un portafolio de inversion en los mercados financieros,
se debe de analizar el Valor a Riesgo (VaR). Dicho esto, se puede observar que el VaR cerrd en P$245.0m (vs. P$195.0m
al 2T14), situando el nivel de VaR a Capital Global en niveles de 3.0% 2T15 (vs. 2.6% al 2T14), situandose en niveles de
fortaleza.

De igual manera, con respecto a la posicién propia total del Corporativo, esta asciende a un monto de P$9,937.9m, la cual
se encuentra compuesta por posiciones del mercado de capitales, mercado de dinero, capital privado y Sociedades de
Inversidn en Instrumentos de Deuda. Con respecto al mercado de capitales en posicidn larga y corta, representan el 82.7%
del total de la posicion de! Corporativo, y se encuentran invertidos en empresas publicas con un nivel de bursatilidad
moderada en su mayoria. De igual manera, la principal posicidn en capitales, es un fondo de inversidn con bursatilidad entre
moderada y limitada, representando el 36.5% de |a posicién en mercado de capitales. Con respecto al mercado de dinero,
este representa el 21.8% del total de la posicion, y el 98.7% se encuentra invertido en papeles con la mas alta calificacién
crediticia equivalente a HR AAA, que cuentan con respaldo gubernamental. Es importante comentar que la razon de
posicién propia a pasivos con costo se mantuvo en niveles adecuados, cerrando en niveles de 3.1x (vs. 3.4x al 2T 14).

entamente,

Pedro Latapi, CFA

Director General de Operaciones
HR Ratings
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ANEXOS Consolidado

Balance: Corporativa GEM Consolidada {En Millones de Pesaos) Anua

Escenario Base 2012 2013 014 2014P° i 117 1514 150
ACTIVO 22,8620 27,187.0 36,5120 | 424219 46609.2 51,9979 243970 24,7130
Disponibilidades 140.0 381.0 450.0 3.2 288.8 385.7 379.0 456.0
Inversiones en Valores 18,4330 21,7840 29,293.0 | 152792 389021 434818 19,588.0 30,661.0
Titules para negociar sin restriccién 6,699.0 8740 9,530.0 | 12,5704 135760 13,8475/ 78240 10,7210
Titulos para negoclar restringidos o dados en garantia 11,7940 13,6100 20,363.0 | 22,7088 253261 296343 11,7640 19,9420
Deuda gubemamental 105620 112790 153500 171920 192550 225650, BG480 51730
Deuda bancaria 7320 19970 459470( 54437 59302 69800| 17660 58678
Otros titulos de deuda 5000 3349 66.0 731 808 B93| 13500 890249
Préstamos de Valores 0.0 0.8 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0
Cuentas Margen 0.0 56.0 101.0 118.2 M4 1469 0.0 53.0
Deudaces por Raporno 2,259.0 J,100.0 4,1140( 45588 5051.8 5598.0| 26000 1,391.0
Tota! Cartara de Crédito Neto 631.0 627.0 476.0 525.6 573.1 619.9 761.0 8130
Cartara de Crédito Total 631.0 627.0 476.0 525.6 5734 619.9 761.0 8130
Cartera de crédita vigente 6310 627.0 476.0 5256 5731 6189 761.0 8120
Otros Activos 1,338.0 12390 14770| 15679 16619 17656 1,069.0 1,384.0
Otras cuentas por cobear ! 58410 BET O 6310 694 5 7576 B233 4240 5320
Inmugbles, mobiliatio y equipo 1670 1900 163.0 1412 12040 1006 2840 1680
Inversiones permanentes en acciones ° 122.0 1380 205.0 2542 3063 3|7 1450 364.0

Otros activos misc. 4660 3140 4780 4780 _ 478D 4780| 2120 350
PASIVO 17,048.0 20,4550 28,874.0| 33,6415 36,5059 40,370.8 | 16958.0 26,664.0
Certificades Bursdtiles 21190 21520 35070 41563 44464 53441| 21540 32060
Préstamos de Bancos y de Otros Organismas 281.0 396.0 0.0 0.0 0.0 0.0 2.0 0.0
De largo piazo * 287.0 3960 0a 0o 00 00 0.0 00
Operaciones con Val. y Derivadas {acreedores por reporto} 13,554.0 16,106.0 23,774.0 | 27,8261 30,3234 33,208.0 | 12977.0 21,0750
Saldos acreedores en operaciones de reporto 127870 112310 152720 189060 209510 231080 | 11,1440 150810
Operacicnes que representan un préstamo con colateral 7670 48750 85010| &9261 93724 101000G| 18320 59930
Saldos acreedores en operaciones de préstamo de valores oo [1K1] 10 60 00 oo 16 1.0
Ctras Cuentas por Pagar 436.0 1,198.0 695.0 T63.2 838.2 910.7( 1,0620 1,613.0
ISR y PTU 210 160 0 880 93e 384 1040 86.0 166.0
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar® 4150 10380 607.0 676 1 7388 a16.8 9760 14670
Impuesios diferidos (a cargo) 652.0 603.0 838.01  898.0 898.0 898.0 763.0 750.0
ISR diferida (a carga) 8520 6030  B980, B98O 898 0 L] 7630 7500
CAPITAL CONTABLE 58140 67320 76380 B,7/84 10,1033 11,627.0| 74390 B,1090
Caplal Contribuldo 2,693.0 23000 22320, 19469 16157 12347 | 23000 2.226.0
Capital Sacial 27660 23130 22610 19759 16447 12637 23130 22610
Prima en venta de acciones 130 -130 -29.0 =290 290 260 130 50
Capital Ganado 34380 44330 54060 68315 B487.6 10,3923 5139.0 58830
Resenas de Capital 1856 2360 6z0 3020 3020 3020 2360 3020
Resullado de Ejercicios Antencres 20126 29300 38430 52080 66335 62896 43070 52080
Resultado por Conversion de Operaciones Extranjeras 520 -1110 104 0 -104 0 A0 4040 1150 BE0
Resullado Neta Mayositaria 10290 13180 13650 14255 16561 19047 7150 465.0
Interés Minoritario 13.0 A0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Deuda Neta 49320 6,611.0 .7.176.0] 82268 94730 169114 74340 82410

Fuenta: HR Ratings con infarmacién trimestral nierna y anual dictaminada por Delottte
*Proyecciones 8 parti del 1715 en in escenacio base, realzadas en ta ilima sccidn de calificacién con fecha de & de mayo de 2015
* .~ Cuentas cobrar Incluye la cariera colocada de I subizitiaria Fomenta y ofras cuentas por cobrar son parte de un fdeicomiso insttuide por GEM Casa da Bolsa pare el plan de acciones de In mama.

1w P en breidmrizs de GO Capilal y las operacones en fondos exiranjeros

3- Otres activos. Carpos diferidos, pagos P intangibies & ias de soft

* - Pasivos bancarios: Lines de crédto por Banco nburss

* - Acreedores g Acreedores por iquidsciin de oper oiros tes por pagar y pasivo de ebipaciones isbarsles

Cuentas de Orden: GBM {En Millones de Pesos) 2012 2013 2014 2015P°  2016P  2017F ASTANNRIS 1E !
Cuentas de Orden Totales 204.777.0 253,741.0 446,524.0 | 539,519.5 607.256.5 670,297.5 |264.404.0 373.711.0
Operaciones por Cuenta de Terceros 02,521.0 250,641.0 420,819.0 | 508,885.8 572,755.5 632,214.9 | 261,804.0 360,4420
Clientes en Cuentas Corrientes 70160 135280 4530 64932 7314% 80743 1410 430
Valores de Chentes 1663730 1998830 3507480 4182715 4707705 5196426 | 2190870 2927380
Cperaciones por Cuentas de Clienes 291380 372300 705340 B41131 946700 1044980 | 425760 67,7530
Operaclones por Cuenta Propla 2,256.0 3100.0 25,705.0 | 30,65)T 34,5010 38,0826 2,600.0 13,269.0
Cuentas de Regisiro Propias 22560 31000 257050/ 306537 345010 380826, 26000 13.2690
Fieeate- HR Ratmgs con informacion trimestral inferna y anual dictaminada por Delodte
"Proyecciones a partir det 1715 e un escenato base resizadas en b ditima accién da calficacién con fecha de & de mays de 2015
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Edo. De Resultados: Corperative GBM Censolidado (En Millones de Pesos} Anual

Escenario Base 2017 2013 2044 20458 2046P  2047P TAE
Comisiones y Terifas Cobradas 967.0 14410 1,563.0| 18409 12,1856 2,534 698.0 738.0

Comisiones y Tarifas Pagadas 219.0 168.0 123.0 119.7 1219 184.5| 580  199.0
Resultado por Servicios 638.0 12730 1440.0( 17211  2,06).7 23529 640.0 539.0
Lhitidad por Compra Venta 7400 12610 10110 9524 10083 10844 4730 12970
Pérdida por Compsa Venta 3670 -5080 5310 6017 6370 -6850( -1510 1300
Ingresos por [ntereses 122.0 1850 308.0 725 4414 4463 1020 3530
Gastas por Intereses -1830 1670 2680 (| -2155 2740 2245 -850 N0
Resultado por Valuacidn a Valor Razonable 1,373.0 6030 11740 9719 9754 10353 6138 3690
‘Margen Financlero por Intermediacién 16850 13830 17140 14796 1,514.2 16565 942.0 700.0
Ingresos Totales de la Operacién 23730 2650 3.154.0| 32008 35778 4.009.3| 15820 1339.0
Gastos de admenistracién y promocidn 0420 12220 14020| 14900 16112 17377 6100 666 0
Resultado de la Oparacién 1310 14330 1.752.0) 1.710.8  1.966.6 22716 972.0 573.0
Otros Ingresos {Egresos) de la Operacidn® 167.0 590 00 00 K] a0 250 310
Participacién en el Resuttado de Subsidiarias no Consolidadas _i0 50 450 49 3 521 57.3 50 97.0
Resultado antes de ISR y PTU 14990 14880 1,797.0] 1,760.0 2,018.7 2,328.0 992.0 701.0
Impuesta Sobre la Renta Causade 150 2130 134.0 1549 1629 2147 1180 kTR
Impuesto Sobre la Renta Diferido 455 [ 4390 =298 10 -179.5 -183 7 -209 & -159.0 14510
Resultado Neto 10290 13180 1,3650] 14255 16561 19047 715.0 469.0

Fuents: HR Ralings con informacion frimestral ntarma y anual dictaminada por Debite
*Proyecciones a parir del 1T15 en un escenario base, realizadas en la GRima accidn de calficacién con fechs de 6 de mayo de 2015
* . Otros ingresos (Egresos) servicios por success fee pestionada con las subsdarias.

Metricas Financieras 2015P°  2016P __“5"1 1515
Margen Operativo 139% 137% 14.3%| 138% 142%  148%  151%  109%
Margen Neto 107%  126% 11.2% 115%  120%  124% 134% 90%
Indice de Eficienciz a Ingresos A25%  MO% 0 MA%| 360%  M9%  M1%  I34%  353%
Indice da Eficiancia a Activos 99% 5 8% 5.0% 4.4% 44%  44% 55% 42%
ROA Promedio 105% 61% 4.9% 42% 44% 46% 6 9% 4%
ROE Promedio 4%  215% 18.5% 17 1% 174%  174%| 236% 14 2%
Indice da Consumo a Capital™ 392% 3B0%  370%| 538%  514% 4%9B8%| 425% 599%
Indice de Capitalizacion® 204% 20 5% 15 0% 14 9% 156%  161% 18.6% 151%
Razén de Liquidez o s i3 14 13 13 13 13 15 13
Resultado por Servicios a Valores Totales en Custodia 0.1% 0 2% 0.1% 0.1% 01% 0.1%] 0.1% 0.1%
VaR a Capital Global 5% 1.7% 3.9% 1.2% 28% 24% 26% 3.7%
Fuente: HR Ralings con informacion trimesiral interna y anua! dctaminada por Deloitte.
*Proyecciones a partir del 1715 &n un escensrio base, realizadas en la (tma accidn de cakficacion con fecha de & de mayo de 2015
“ndicadores de GBM Casa de Bolss
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Flujo de Efectivo: Corporativo GBM Censolidade (En Millones de Pesos)
Escenaric Base 2012

2013

2014

Anual
2015P*

2017P

n
.‘..'
58

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto 1.029.0 1,318.0 13650 14255 1,65.1 19047 7115.0 469.0
Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron efectivo 8920 J66.0 -160.0 764.1 761.3 82681 -428.0 238.0
Depreciacion y Amortizacion 270 34.0 54.0 774 666 563 20.0 640
Provisiones 0.0 1654 0 780 0.0 00 oo 0.0 680
Intereses de Cartera Devengados 00 50 -11.0 0.0 0.0 0o 0.0 210
Impuestos a la Uilidad Diferidos 4550 430 2980 1795 1997 2096 1590 1450
Resultado por Valuacidn a Valor Razonable -1.3730 6030  -1174.0 9719 3754 -10353) -6130 369.0
Participacidn de Subsidiarias 10 50 450 482 521 -67.3 50 -97.0
Flujo Generado por Resultado Neto 137.0 552.0 605.0 661.4 8948 10779 286.0 101.0
Cambio en Inversiones en Valotes -5,265 0 2520 -66760) -53862 -36229 -45737| 4790 -10630
Aumento en la cartera de credito 3[3 0 80 162.0 496 475 467 80 3160
Aumento en Pasivos Bursitiles 666 0 30 13550! 10000 15000 15500 08 -3000
Amorlizacidn de Pasives Bursililes 00 0o 00 23507 12099 652 3 30 &0
Cambio en Préstamos Bancarios 283.0 1630 -396 0 ga 0o 00| -3940 ]
Cambio en Colaterales Vendidos ¢ Dados en Garantia -1.3160 10010  3626.0 4251 446.3 7276 630 11760
Cambio en Acreedores por Reporto 5.489.0 1,168 0 404107 36280 20510 21570 -B70 -15230
Cambio en Otros Activos Operativos -214 8 A0 420 635 632 657 1400 365.0
Cambio en Otros Pasivos Operativos 20 0 7770 614 0 8113 798 6 B509 BOO &77.0
Cuentas de Margen 00 560 450 -18.2 122 155 00 480
Deudores por reporto 1,002.0 4410 10140 4448 4929 -546.2 5000 27220
Aumento por las partidas relacionadas con la operacion 254.0 146.0 188.0 4487 6527 £20.5] 174.0 -566.0
Recursos generades en la operacién 391.0 698.0 793.0 2.7 2421 457.4 112.0 141.0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Reembolse de Capital -HEQ -393 0 -451.0 2851 3312 -380.9 00 00
Recursos generados en actividades de financiamiento -ME6.8 -393.40 451.0 -285.1 -331.2 -330.9 0.0 0.0
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cambio en Inversiones Permanentes en Acciones o0 a0 <1250 4532 821 573 00 1040
Adquisicion de Mokiliario v Equipo 10.0 570 -140.0 -55.6 453 3697 1140 -280
Ajuste al fiujp de Efectivo par Vaniaciones en Tipo de Cambio -17.0 1.0 -8.0 00 00 0.0 0o 14
Recursos utilizados en actividades de inversion 1.0 -64.0 -271.8 6.4 6.8 204! 1140 1250
Aumento de disponibilidad del periodo 3.0 241.0 69.0 -78.8 -82.4 96.9 2.0 160
Disponibilidad al principio del petiodo 102.0 146 0 3810 4500 7.2 2888 38110 4500
Disponibilidades al final del periodo 140.0 381.0 450.0 37112 283.8 385.7 3719.0 466.0
Fuente: HR Ratings con informacian trimestral interna y anual dictaminada por Delolte.
"Proyecciones 8 partr dal 1T15 en un eszenario base, reakzadas en s Glima accien de cadficacn con fecha de 6 de mayn de 2015
*FLE: Fluje Generade del Regulado Kelo - Depreciacidn y Amortizacion - Provisiones
FLE: Corporativo GBEM (En Millones de Pesos) 4514 ' 1515 J
Flujo Genemado por Resultado Neto 137.0 85210 605.0 6614 848 10779 2860 7070
- Depreclacién y Amortizacion 210 Ho 940 774 66 6 563 200 640
- Provisionas 00 -154 0 780 0o 00 0.0 040 68.0
Flujo Libre de Efectivo® 110.0 672.0 433.0 585.0 830.2 1,024.6 266.0 575.0
Fuente: HR Ratings con informacion trimestral intarna y anua! dictaminada por Deloitte
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\NEXOS Consolidados — Escenario Estrés

Balance: Corperativa GBM Consaolidado [En Millones de Pesos) }
Escenaric Estres 2012 2043 014 2015P" 2016P 01778

ACTNO 08620 27.107.0 36512.0| 39,0912 41,6296 44,3347 | 243970 34,7730
Disponibilidades 140.0 381.0 450.0 maq 1214 186.4 319.0 466.0
Inversiones en Valores 18,493.0 21,784.0 29,893.0 ) 32,207.1 34,3859 36,4809 19,588.0 30,663.0
Titulos para negociar sin restriccion 6,639.0 8,740 9,530.0 | 10,4193 11,0661 11,5148 78240 10,721.0
Titulos para negociar restringidos o dados en garantia 11,7940 13,6100 20,363.0 21,787.0 23,3198 24,966.0| 11,764.0 19,9420
Deuda gubernamental 105620 112790 153500 162710 172473 182621 B.5488 51730
Deuda bancana 720 19970 4470 54437 58902 65916, 17660 58670
Otros titulos de deuda 5000 340 660 731 823 923( 13508 B.9020
Préstamos de Valores 0.0 4.0 1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0
Cuentas Margen 0.0 56.0 101.¢ 108.8 116.2 1233 0.¢ 53.0
Deudores por Reporto 2,259 31000 41140 45234 49735 54684 | 26000 1,393.0
Total Cantera de Crédito Neto 631.0 627.0 476.0 5256 5731 6199 761.0 813.0
Cartera da Crédito Total 631.0 627.0 476.0 525.6 57131 619.9 761.0 a13.0
Cartera de crédito vigente 6310 8270 4760 5256 5731 6199 761.0 613.0
Otros Activos 1339.0 12390 14770 14526 14535 14660 1.065.0 13840
QOiras cuentas por cobrar ' 564.0 567.0 6310 6904 755.4 B26 5 4240 5320
Inmuebles, mobiliario y equipo 167.0 1800 163.0 1412 1200 1006 2840 168.0
Inversiones permanentes en acciones 2 1220 1380 205.0 1430 1001 608 149.0 369.0
___Otros activos misc * 4660 3440  ATBO| 4780 4780 4780 2120 3950
PASIVO 17,0480 20,455.0 28,874.0| 32,0888 34,9062 17,2764 | 16958.0 26,664.0
Certificados Bursétiles 21190 21520 35070! 41563 44464 53441 21540 32060
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 287.0 396.0 0.0 0.0 0.0 0.8 2.0 0.0
De largo plazo ¢ 287.0 336 0 [ L] ] 0o ot 00 0o
Operaciones con Val. y Derivadas {acreedores por reporto) 13,554.0 16,106.0 23,774.0 | 26,2711.3 28,723.6 30,1136 12977.0 21,0750
Saldos acreedores en operaciones de reporta 127870 112310 152720 186713 131236 195136 11,1440 150810
Operaciones que represenian un préstamo con colateral 7670 48750 B5010) 76000 960B0 106000 18320 59930
Saldos acreedorss en operaciones de préstamo de valores oo 00 10 00 6o 0.0 10 1.0
Otras Cuentas por Pagar 4360 1,198.0 695.0 763.2 838.2 920.T | 10620 1,633.0
ISRy PTU 210 160.0 68.0 930 58.4 104.0 86.0 166.0
Acreedores diversos y olras cuentas por pagar® 4150 1.0380 607.0 6701 7338 B16.8 9760 14670
Impuestos diferidos {a cargo) 6§52.0 603.0 898.0 838.0 §98.0 898.0 763.0 750.0
ISR diferido {a cargo) 652 0 603.0 0980 8580 828 0 898 ¢ 7630 750.0
CAPITAL CONTABLE 58140 67320 7.638.0| 70025 67235 70683 74390 8,100.0
Capital Contribuido 2,693.0 23600 22320 22320 22320 2,2320) 12,3000 2,226.0
Capita! Soctal 27060 23130 22610 22810 22610 22610( 23130 22610
Prima en venta de accicnes 130 130 250 290 -28.0 -28.0 <1310 =350
Capital Ganado 3110 44310 54060 47705 44915 48363 5,139.0 58830
Reservas de Capital 185.0 2360 30240 3020 3620 020 2360 3020
Resuftado de Ejercicios Anteriores 20120 28800 38430 52080 45725 42935 43070 52080
Resultada por Canversion de Operaciones Extranjeras 9210 1110 M40 104 0 104 0 -14.0 1180 -85 0
Resultado Neto Mayoritario 1.029¢ 13180 13650 5355 2790 48 7150 469.0
Interés Minoritario 3.0 A.0 0.0 2.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Deuda Nata 49320 66110 .7176.0] .6.576.5 .63168 .656578.0! .7.434.0 .8.241.0

Fuente: HA Ratings con nformacién trimestral int2rna y anual dictaminada por Deoite.
"Proyecciones a parir del 1T15 en un escenario base resizadas an ba Gfima accidn de catficaciin con fechs de 6 da mayo de 2015
.- Cuentas cobrar incisye la cartera colocada de la subsciarm Fomenis y oiras cuenias por cobrar son parte de un frdeicomss insttucio por GBM Casa de Bolsa para el an de acciones de Ia mama

¥ - nversi per en = ms de GEW Captal y lag cperaciones en fondos exiranjeros
* . Otros activos  Cargos dileridos, pages anticipados. intangibles, & ing de sollware
*. Pasivos bancanos: Linga de crédito por Banco inbursa
* .. Acreedores diversos: Acreedores por iquidacion de operaciones, otros impuestos por pagar y pasivo de obigaciones borales
Cuentas de Orden: GBM {En Millones de Pesos) 2012 2043 2004 2015P:  2016P 2017 EESTENENRISIS)
Cugntias de Ordan Tolales 204.777.0 253.741.0 446.524.0 | 520,198.2 581.284.2 541,438.5 1264,404.0 I73.711.0
Oparaciones por Cuenta de Terceros 202,521.0 250,641.0 420,819.0 | 490,357.7 547,858.5 604,651.1 1261,804.0 360,442.0
Clientes en Cuentas Comentes 70100 135280 4630 | 12975 17798 17740 141.0 450
Valores de Clientes 166.373.0 1998830 3507480 (4071783 4547336 5019408 2190870 2927380
Operaciones por Cuentas de Clientes 291380 372300 705340| B1,88%19 914451 1009383 425760 67,7530
Operaciones por Cuenta Propia 2,256.0 31000 257050 29,8406 33,3257 367854 2,600.0 13,268.0
Cuenias de Reaistro Propias 22560 31000 257050 )| 298406 333257 367854 26000 13.2680
Fuente: HR Ratings con i %0 tr I interna y b dict da por Delolte
*Proyecciones a partir del 1715 en um escenario base, realzadas en la iitima sccifn de cafficacién con fecha de & de mayn de 2015
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Anual

Escenario Estrés 202 2013 2014 2015P"
Comisiones y Tarifas Cobradas K 14410 156830 14524 :
Comisiones y Tarifas Pagadas 219.0 168.0 130! 1153 1201 1645 58.0 199.0
Resultado por Servicios 688.0 1.273.0 14400 13371 15752 17940 640.0 539.0
Wiilidad por Compra Venta 7400 12610 10310 1785 T240 8807 4730 1.217.0
Pérdida por Compra Venta -367.0  -50890  -B010} -5450  -B06B  -BI6S -1510  -1300
Ingresos por Intereses 1220 1850 080 3228 4138 3571 102.0 3530
Gastos por Intereses -1830 -167.0 268 0 <3065 -422 5 -3557 950 710
Resultada por Valuacidn a Valor Razonable 13730 6038 11740 TA37 4480 1389 6130 -369 0
Margen Financiero por Intermediacién 16850 1.383.0 1.7140| 4933  .239.4 404.4 942.0 700.0
Ingresos Totales de la Operacién 2,3713.0 2650 31540 8413 1,3358 2,198.4 | 1,5820 1,239.0
Gaslos de administracidn y promocidn 1.0420 12228 14020 15695 16333 17377 6100 666 0
Resultado de la Operacidn 13310 1430 17520 726.2 297.5 450.7 972.0 573.0
Qtros Ingresos (Egresos) de la Operacidn® 167.0 59.0 00 (1) 040 0.0 250 o
Participacidn en el Resultado de Subsidiarias no Consolidadas 10 £ 45 0 620 428 383 5.0 97.0
Resultado antes de ISR y PTU 1.499.0 14880 1,797.0 -788.2 -340.4 4214 2.0 701.0
Impuesto Sobre la Renta Causado 150 2130 140 123 -27.4 g6 1180 e
Impuesto Sobre la Renta Diferido 4550 43.0 298 0 804 338 -37.8 =150 450
Rasultado Neto 1,029.0 1.M6.0 13650 6355  .279.8 344.9 715.0 469.0

Fuenie: HR Ralngs con informacién trimestral inlerna y anual diclaminada por Delolte
*Proyeccionas a partir del 1715 en un escenario base, realzadas en Ia dtima aceién de calficacién con fecha de 6 de mayo de 2015
*.- Otros Ingresos (Egrescs): servicis por success fee pestionado con lag subsidiariag

2013 2014

Métricas L 2012 2015P"

Margen Operativo 139% 137% 42% 46%| 151% 109%
Margen Neto i 10.7% 126%  11.2%  -117% -3 9% 34%| 134% 90%
indice de Eficiencia a Ingresos 125% 349% 4% B6T% 685 521%| 334%  I53%
indice de Eficiencla a Activos 9 9% 58% 50% 50% 4 9% 4 9% 5 5% 42%
ROA Promedio 105% 6.1% 4.9% -2.0% -0 8% 09%| 65% 4%
ROE Promedio 314%  215% 18 5% -8 7% 4 1% §0% 236%  142%
Indice de Consumo a Capital™ 392% 380%  370% S4%  603%  611%| 425% 559%
ndice de Capitalizacién® 204%  205% 150%, 129% 11.6% 11.5% 18 B% 15 1%
Razan de Liguidez 1.3 14 13 12 12 1.2 15 13
Resultado por Servicios a Valores Totales an Custodia 0.1% 0.2% 01%. 01% 0.1% 1% 01% 01%
VaR a Capital Global 35% 17% 39% 4.3% 2 9% 2.9% 26% IT%
Fuente: HR Ratings con informacion trimesiral intema y anual dictaminada por Deloitte
*Proyecciones a partir de! 1715 en un escenario base, reakzadas en fa GRima accién de calificacién con fecha de & de mayo de 2015
“indicadores de GBM Casa de Bolsa.
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Anual
2015P*

Flujo de Efectivo: Corporativo GBM Consolidade (En Mitlones de Pesos} Semestral

1514 1515

Escenario Estres 2014
ACTIVIDADES DE OPERACION

2016P  2017P

Resultado neto 1,020 13180  1,3685.0 6355 A0 3449 715.0 469.0
Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron efectivo -892.0 -166.0 -160.0 B02.8 521.5 5.4 4290 238.0
Depreciacion y Amortizacidn 270 340 940 774 666 563 200 64.0
Provisiones 0.0 -154.0 78.0 00 0o 0o 04 68.0
Intereses de Cartera Devengados 0o 50 <110 0D Do Do 090 210
Impuesios a la Utilidad Diferidos 4550 <30 2980 -80.4 3389 79 1590 450
Resultado por Valuacién a Valor Razanable -1,3730 -603 0 1.174.0 437 4480 1389 6130 3690
Paricipacidn de Subsidiasias -1.0 50 450 62.0 429 393 50 870
Flujo Generado por Resultado Neto 137.0 5352.0 635.0 167.2 244.5 339.5 286.0 707.0
Cambio en Inversiones en Valores -5,265.0 2520 66760 -23141 21788 -20949| 4790 -1,0630
Aumento en la cartera de credite -359.0 80 162.0 -49 6 475 467 00 -3160
Aumento en Pasivos Bursdtiles 666.0 330 13550 10000 15000 15500 ¢ -3000
Amorizacidn de Pasivos Bursdtiles 00 00 0.0 -3507 -1.2098 £523 3e 0.0
Cambio en Préstamos Bancarios 2830 1090 23960 (K1) 0o oe 394 0 00
Cambio en Colaterales Vendidos o Bados en Garantia 13166 10010 36260 9010 20000 10000 630 -1.1760
Cambio en Acreedores por Reporio 54890 -11680 40410| 33993 4623 3800 -87.0 -15230
Cambio en Otros Activas Operativos 2140 1.0 <20 594 650 11 140.0 3650
Cambio en Otros Pasios Operativos 200 7770 £140 5332 -2%62 2228 80.0 677.0
Cuentas de Margen 00 560 ~450 1.8 -4 71 0o 480
Deudores por reporto 1,002.0 8410 -1.0140 4094 4501 4949 5000 27220
Aumento por las partidas relacionadas con la operacién 2540 146.0 1880 2259 3026 2043 17406  .566.0
Recursos generados en la operacién 391.0 698.0 79.0 58.7 -58.1 135.2 1120 141.0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO | i
Reembolso de Capital 6.0 3930 -351.0 | (K] 0g 00} 0o 0.0
Recursos penerades en actividades de financiamlento -346.0 -393.0 -451.0 | 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
ACTIVIDADES DE INVERSION . ]
Cambio en Inversiones Permanentes en Acciones 00 00 1250 -62.0 429 383 00 1040
Adquisicion de Mobiliano y Equipa 100 570 140 0 55§ 4513 369! 1140 280
Ajusie al flujo de Efectivo par Variaciones en Tipo de Cambio -17.0 -7 0 80 60 0o 00 00 70
Recursos utilizados en actividades de inversion 1.0 64.0 21301 176 -88.2 6.2 1140 1250
Aumento de disponibilidad del periodo 38.0 241.0 69.0 1763 1463 59.0 2.0 16.0
Disponibilidad al principio del periodo 1020 1400 3810, 4500 2737 1274 381.0 450.0
Disponibilidades 2l final del percdo 140.0 381.0 4500 27137 127.4 1B6.4 379.0 466.0

Fuenta: HR Ratings con nformacién trimesiral interna y snual dictaménada por Deloltte,
*Proyeccones 8 partr ded 1T15 en un escenario base, realizadas en ba Glima accién de cafficacién con fecha de & de mayn de 2015
*FLE: Flujo Generado del Resultado Heto - Depreciacén y Amortizacién - Provisiones

FLE: Corporativo GBM (En Millones de Pesos) 012 2013 2014 2015P° 1514001518
Flujo Generado por Resultado Neto 1370 5520 6050 167 2 2445 3385 286.0 707.0
- Depreciacion y Amortizacion a6 340 940 774 66 6 563 200 64.0
- Provisiones 00 1540 780 00 00 0.0 00 680
Flujo Libre de Efectiva™ 110.0 72.0 433.0 3.8 177.9 283.2 266.0 575.0
Fuente: HR Ratings con informacion trimesiral interna y anual dictammada por Deiodte.
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ANEXOS - No Consolidad

Anual Semestral

Balance: Corporativo GBM No Consolidado (P$m) .
2012 2013 2014 1514 | 515

Activo 8,605.0 10,307.0 13,921.0: 10,924.0 15,053.0
Disponibilidades 26.0 55.0 40 1.0 40
Inversiones en Valores con Subyacentes de Reportos  6,144.0 73960 109940: 79270 11,777.0
Cuentas de Margen - - 60.0 - 27.0
Cuentas por Cobrar' 580.0 648.0 401.0 655.0 708.0
Inmuebles Mobiliano y Equipo 68.0 71.0 64.0 71.0 62.0
Inversiones Permanentes en Acciones? 17430 20940 22590 22050 24650

LOM0S ACKNOS, e 380 430 1390: 650 100

Pasivo 2,780.0 35760 6,283.0! 3,485.0 6,944.0
Pasivos Bursatiles 18180 21520 3,5070: 21500 3,206.0
Préstamos Bancarios y de otros Organismos*® 287.0 396.0 - - -
Préstamo de Valores - - 1,864.0 - 1,981.0
I.S.R y P.T.U por pagar 30 125.0 - 50.0 198.0
Acreedores Diversos y otras Cuentas por Pagar® 450 334.0 370 8570 848.0

_Impuestos Diferidos (acargo) . .. . . . .. .. . 6270 5690 8750 7280  711.0

CAPITAL CONTABLE 5,825.0 6,731.0 7,638.0: 7,439.0 8,109.0
Capital Contribuido 26930 23000 22320: 23000 22260
Capital Ganado 31320 44310 54060 5139.0 5.,883.0

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna del Corporativo y dictaminada anual por Deloitte.

*.- Cuentas cobrar: incluye la cartera colocada de la subigidiaria Fomenta y otras cuentas por cobrar son parte de un fideicomisa
instituido por GBM Casa de Bolsa para €l plan de acciones de la misma.

2 - Inversiones permanente en acciones: subsidiarias de GBh Capital y las operaciones en fondos extranjeros

3.- Otros activos: Cargos diferidos, pagos anticipados, intangibles, licencias de software.

“ - Pasivos bancarios: Linea de crédito por Banco Inbursa

2 - Acreedores diversos: Acreedores por liquidacion de operaciones, otros impuestos por pagar y pasivo de obligaciones laborales
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Edo. De Resuitados: Corporativo GBM No Consolidado (P5m) AYIEL SELE] |
2012 2013 2014 1514 1515
Comisiones y Tarifas Cobradas 0.0 10.0 1.0 10 20
..... Comisiones y Tanfas Pagadas oo o 8330 D 224,00 50 380
Resultado por Servicios -33.0 6.0 23.0 | 4.0 36.0
Utilidad por Compraventa 557.0 969.0 905.0 411.0 1,082.0
Pérdida por Compraventa -235.0 -232.0 425.0 950 38.0
Ingresos par Intereses 440 200 87.0 230 49.0
Gastes por Intereses -144.0 -118.0 -156.0 71.0 85.0
Resultado por Valuacidn a Valor Razonable . 12210 5200 11330 5620 4180
Margen Financiero 1,443.0 1,159.0 1,544.0 830.0 590.0
Ingresos Netos de la Operacion 1,410.0 1,165.0 1,521.0 826.0 554.0
_Gastos de Administracion e e N s o380 BN A 08
Resultado de la Operacion 1,299.0 1,086.0 1,483.0 796.0 507.0
_Otros Productos R 460 620 200 20 10
Resultado Antes de Impuestos 1,345.0 1,148.0 1,463.0 816.0 496.0
ISR y PTU causado 0.0 -168.0 -36.0 £1.0 318.0
_ISRyPTUdferido .. 4000 570  -3050| 1580  16B.0
Resultado antes de Part. En Subs. Y Asociadas 945.0 1,037.0 1,122.0 597.0 346.0
Part_enelResutadode Subs yAsoc. 840 2810 2430] 1180 1230
Resultado Neto 1,029.0 1,318.0 1,365.0 715.0 469.0
Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna del Corporativo y dictaminada anual por Deloitte.
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Margen Operativo. (Resultado de la Operacion 12m / Ingreso Bruto de la Operacién
12m).

Margen Neto. (Resultado Neto 12m / Ingreso Bruto de la Operacién 12m).

indice de Eficiencia a Ingresos. (Gastos de Administracion 12m / Ingresos Brutos de la
Operacion 12m).

indice de Eficiencia a Activos. (Gastos de Administracion 12m / Activos Totales 12m).
ROA Promedio. {LMilidad Neta 12m / Activos Totales Prom. 12m).
ROE Promedio. (Utilidad Neta 12m / Capital Contable Prom. 12m).

Resultado por Servicios a Valores en Custodia. {(Resultados por Servicios / Valores
en Custodia de Clientes).

indice de Consumo de Capital. (Requerimiento de Capital Total 12m / Capital Global).
indice de Capitalizacién. (Capital Neto 12m / Activos Sujetos a Riesgo Totales).

VaR a Capital Global. (VaR al Cierre del Periodo / Capital Contable 12m).

Razon de Liquidez. Activos Circulantes / Pasivos Circulantes.

Pasicion Propia a Obligaciones. (Posicidon Propia del Corporativoe / Obligaciones con
Costo)
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Contactos

Claudio Bustamante Laura Bustamante

Asociado, HR Ratings Analsita, HR Ratings

E-mail: claudio.bustamante@hrratings.com E-mail: Jaura.bustamante@hrratings.com
Fernando Sandoval Pedro Latapi, CFA

Director de Instituciones Financieras / ABS, HR Ratings Director General de Operacione51 HR Ratings
E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com E-mail: pedro.latapi@hrratings.com

Avenida Prolongacién Paseo de la Reforma #1015 torra A, piso 3, Col. Santa Fe, CP 01210, México, D.F. Tel 52 (55} 1500 3130,

"y e T, s

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente{s) metodologia(s) establecida(s) por
la propia institucion calificadora:

Metodologia de Calificacion para Instituciones Financieras No Bancarias {(México), Mayo 2009
Metodologia de Calificacion para Casas de Bolsa (México), Junic 2009

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s}, favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacion compl ntaria en cumplimiento con | ciso A, Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a
las institu :adoras de valores,

Calificacidn anterior Inicial

Fecha de ultima accin de caificacién Inicial

Periodo que abarca la informacion financiera uliizada por HR Ralings para el

olorgamiento da la presente calificacién. UULESCE S

Relacién de fuentes de informacidn ulilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacidn financiera trimestral interna y anual dictaminada por Deloitte
terceras personas proporcionados por el Corporativo

Califcaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por N/A

HR Ratings {en su caso)

HR Ratings consideré al otorgar la calificacion o darle seguimiento, |a existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. {en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratlngs), es una institucién callficadora de valores autorizada por la Comisién Naclonal Bancaria y de Valores {CNBV),
registrada ante la Securitles and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
piblicas seqgin lo descrito en la cldusula (v) de Ia Seccidn 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada como una Credit Rating Agency (CRA)
por la European Securitles and Markets Authority (ESMA}.

La calificaciéon antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, ¥ por lo tanto, HR Ratings ha recibide los honorarios
correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puade consultar la
siguiente Informacidn: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspensiéon del mantenimiente de una calificacidn, y (iii) la estructura y proceso da
votacién de nuestro Comité de Analisis.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de CV (HR Ratings} son opiniones con respecio a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracién de
activos. 0 relativas al desempefio de fas labores encaminadas al cumplimiento del abjeto socal, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emisidn y/u operacién. con independencia de cualqueer actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora Las
calificaciones y/u opiniones olorgadas o emitidas no constituyen recomendaciones para comprar, vender 0 martener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de
negocio. inversién u operacén, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacidon de HR Ralings. en términos
de lo dispuesto en el articulo 7, fraccidn |l yio I, segin corresponda. de las “Disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores”

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opinicnes en Informacién obienida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo. no valida, garantiza, ni
certifica la precisién, exactitud o totalidad de cualquier informacidn y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultadoes obtenidos por el uso de esa infarmacion
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emisidn. La
bondad del instruments o solvencia de la emisora y, en su caso_ [a opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracidn de activos y desempeno de su
objeto social podréan verse medificadas, lo cual afectara, en su caso. a la alza o a /a baja la calificacion, sin que ello implique responsabildad alguna a cargo de HR Ratings HR
Ratings emite sus calificactones y/u opinignes de manera ética y con apego a las sanas praclicas de mercado y a la nommativa apiicable que se encuentra contenida en la pagina
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de |a propia calificadora www hrratings. com, donde se pueden consultar documentos como el Codigo de Conducta. las metodologlas o criterios de calificacion y las calificaciones
vigenies

Las caificaciones y/u oplniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relaliva de una entidad, emisora y/o emisidn, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago. entendiéndose como tal ta imposibilidad o falta de veoluniad de una entidad o emisora para cumplit con sus
obligaciones contractuales de pagoe, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacién de estrés enfrentada por el deudor No cbstante lo anierior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodotogia
considera escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base Los honorarios que HR Ratings reclbe por parte de los emiscres
generaimente varian desde US51,000 a USS1,000.000 (o el equivalente en olra moneda) por emision. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual Se eslima que 1as cuotas anuaies varien entre USS5,000 y US52,600,000 (0 el equivalente en olra moneda)
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